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 مس�ئولیت صح�ت و س�قم این گ�زارش بر عه�ده گروه 
تحقیقات بین المللی بیزریپورت نیست و تصمیم گیری 
مبتن�ی بر  این داده‌ها مس�ئولیتی را برای گروه تحقیقات 

بین المللی بیزریپورت ایجاد  نمی‌کند.
 همچنین سیاست‌های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته 
شده و پیش‌بینی‌های انجام ش�ده لزوماً مورد تأیید گروه 

تحقیقات بین المللی بیزریپورت نیست.
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در زمان‌های نه چندان دور فقدان اطلاعات دلیل عمده ناکارآمدی تصمیم گیری‌ها قلمداد می‌شد. در 
آن مقطع اداره کنندگان بنگاه‌های اقتصادی به ش��دت تشنه حداقل اطلاعات جهت تصمیم گیری بودند. 
اما اکنون به نظر می‌آید وضعیت به ش��دت متفاوت ش��ده است. بسیاری از دانشمندان حوزه اطلاعات در 
عصر حاضر فزونی اطلاعات را سبب پیچیدگی و عدم بهینگی تصمیمات می‌دانند. با ظهور فضای مجازی 
در هر لحظه تولید اطلاعات با س��رعت نمایی افزایش می‌یابد. از این رو در شرایط حاضر اطلاعات مرتبط، 

به هنگام و معتبر نیاز اصلی مدیران کسب و کار است.
با در نظر گرفتن مختصات فوق مش��خص می‌ش��ود که س��اماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این 
عنصر حیات بخش چقدر در پویایی تصمیم گیری‌ها اثر خواهد داشت و شرکت هایی که مأموریت خود را 

ساماندهی اطلاعات جهان می‌دانند چقدر انتخاب راهبردی داشته‌اند.
با درک حساسیت و اهمیت مسائل فوق، مدیریت ارشد شرکت روند اقتصاد اقدام به ایجاد دپارتمانی تحت 
عنوان »گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت« کرده است که مأموریت اصلی آن پایش بازار و صنایع بااهمیت 
کشور جهت ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و بهنگام به سرمایه گذاران است. این گونه اقدامات قطعاًً می‌تواند 

ثمرات خیری برای سرمایه گذاران داشته باشد و آن ها را در اتخاذ تصمیم درست یاری نماید.
این دپارتمان در میان مدت درصدد آن اس��ت که گزارش‌های تحلیلی از فضای کس��ب و کار و تحلیل 
صنایع مختلف توسط شبکه ای از تحلیل گران شرکت روند اقتصاد تولید شود و در دسترس اعضاء و سایر 
نهادها قرار گیرد. اما در بررسی‌های مختلف به نظر رسید در کوتاه مدت جهت آغاز ارتباط با مخاطبین و 
آش��نا شدن با ساختار گزارش‌های حرفه ای تلاش شود از گزارش‌های شناخته شده مؤسسات بین المللی 
معتبر نظیر بانک جهانی، صندوق بین المللی پول، بیزینس مانیتور و مؤسساتی از این دست استفاده شود. 
هر چند که اعتراف می‌کنیم در چنین گزارش‌هایی سوگیری و جهت‌گیری‌های متعددی وجود دارد اما به 
نظر می رس��د با علم به این نکته، می‌توان از چنین گزارش‌هایی به عنوان یک ورودی در تصمیم گیری‌ها 

استفاده نمود.
لازم به ذکر اس��ت از آنجایی که ارائه برخی نکات مطرح ش��ده در این گزارش‌ها خلاف قوانین کش��ور 
می‌باش��د، تلاش ش��ده اس��ت تغییراتی در برخی از عبارات صورت پذیرد و یا اینکه به صورت کلی عبارت 

حذف شود که البته این تغییرات اجتناب ناپذیر بوده است. 
گزارش پیش رو ترجمه »گزارش تحلیلی س��ـرب« است که برای فصل چهارم سال 2017 تهیه شده 

است. امید است که مفید واقع شود.

شرکت روند اقتصاد

 مقدمه
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چشم‌انداز صنعت

پیش‌بینی قیمت
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دیدگاه: از آن‌جا که بازار جهانی س��رب در سال 2017 با 
یک کس��ری مواجه می‌شود و این کس��ری تا سال 2021 
افزایش خواهد یافت، قیمت سرب طی سال‌های آتی به‌طور 

مستمر رو به بهبود خواهد بود.

 آخرین پیشرفت‌ها و روندهای ساختاری
پیش‌بینی قیمت

ب��ه دلیل رش��د اقتصادی قوی‌ت��ر از حد انتظ��ار در چین 
طی س��ه‌ماهه س��وم س��ال 2017 که موجب شکل‌گیری یک 
رالی مس��تمر در قیمت‌های س��رب ش��د، پیش‌بینی میانگین 
قیمت س��رب در س��ال 2017 از 2,150دلار در هر تن به رقم 
2,300دلار در هر تن افزایش یافت. از آن‌جا که رشد اقتصادی 
چین و به تبع آن، تقاضا برای فلزات س��رانجام کاهش خواهد 
یافت و این مسأله به یک کاهش موقت در کسری بازار کنونی 

سرب منجر می‌شود، انتظار می‌رود قیمت‌ها در سال 2018 به 
سطح پایین‌تر افت کند.

موازنه بازار
بازار جهانی س��رب در س��ال 2017، به دلیل کند ش��دن 
آهنگ رشد تولید از سوی تولیدکنندگان کلیدی و تقاضای رو 
به رش��د از سوی کش��ورهای مصرف‌کننده اصلی و رده دوم، با 
کسری مواجه خواهد شد. رشد تولید سرب تصفیه‌شده توسط 
بزرگترین تولیدکنندگان جهان بس��یار اندک خواهد بود، چرا 
که نگرانی‌های زیس��ت‌محیطی در چین بی��ش از پیش مورد 
توج��ه قرار خواهند گرفت و قیمت‌ها در س��طح نس��بتاً پایین 
باق��ی خواهند ماند. در عین حال، افزایش میانگین نرخ رش��د 
مصرف در کش��ورهایی ازجمله هند، مکزیک و برزیل از رش��د 
تقاضا در جهان حمایت خواهد کرد. پیش‌بینی می‌شود مصرف 

 چشم‌انداز صنعت
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پیش‌بینی قیمت کنونی*
2017

پیش‌بینی 
2018

پیش‌بینی 
2019

پیش‌بینی 
2020

پیش‌بینی 
2021

2,4742,3002,2002,2502,3002,350متوسط قیمت هر تن سرب، دلار

2,1952,1502,2002,2002,153_برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

*نکته: قیمت کنونی سرب بر اساس قراردادهای سه ماهه در بورس فلزات لندن در تاریخ 20 سپتامبر 2017 می‌باشد.
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

پیش‌بینی قیمت سرب

برآورد
2016 

پیش‌بینی
2017 

پیش‌بینی
2018 

پیش‌بینی
2019 

پیش‌بینی
2020 

پیش‌بینی
2021 

1,8752,1502,2002,2002,2502,300متوسط قیمت هر تن سرب، دلار

11,09311,23811,66311,77711,95512,043تولید سرب، هزار تن

11,08211,28311,68011,80611,97312,098مصرف سرب، هزار تن

637591575546528473موجودی انبارهای سرب، هزار تن

5/75/24/94/64/43/9نسبت موجودی به مصرف سرب، درصد

55-17-29-16-45-11تراز تولید سرب، هزار تن

منبع: منابع ملی، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌های بازار جهانی سرب

س��رب جهان در س��ال 2017 به میزان 45 هزار تن و در سال 
2021 به‌میزان 55 هزار تن بیشتر از تولید باشد؛ چرا که روند 
محدودیت بازار در سال‌های آتی ادامه خواهد داشت. بر همین 
اساس پیش‌بینی می‌شود نسبت موجودی به مصرف در جهان 
به‌تدریج از 5/2درصد در س��ال 2017 به 3/9درصد در س��ال 

2021 کاهش یابد.

تولید
تولید سرب تصفیه شده در جهان به دلیل بهبود نه‌چندان 
مطلوب قیمت‌های پایین که منجر به رکود در رشد تولید سرب 
در معادن خواهد شد، همچنان تضعیف خواهد شد. این مسأله 
رش��د در عرضه سرب تصفیه‌شده را نیز تحت تأثیر قرار خواهد 
داد. با این وجود، پیش‌بینی می‌ش��ود تولید جهانی سرب بین 
سال‌های 2017 تا 2021 سالانه به‌طور متوسط 1/4درصد رشد 

نماید که این موضوع در مقایس��ه با میانگین نرخ رش��د تولید 
سالانه 0/6درصد در س��ال‌های 2012 تا 2016، بیانگر آهنگ 
سریع‌تر رشد تولید خواهد بود. این سرعت رشد از کاهش‌های 
سالانه نرخ مطلق رشد تولید سرب تصفیه‌شده طی دوره رکود 

کالاها در سال‌های 2013 تا 2015 ناشی می‌شود.

مصرف
افزایش رش��د تولید وس��ایل نقلیه در هند و تا حدودی نیز 
در چین، عامل محرک رشد مصرف سرب تصفیه‌شده در جهان 
خواهد بود. پیش‌بینی می‌ش��ود مصرف جهانی سرب از 11/2 
میلیون تن در س��ال 2017 به 12 میلیون تن در سال 2021 
افزایش یابد. این میزان رشد حاکی از افزایش متوسط نرخ رشد 
سالانه مصرف جهانی سرب از 1/1درصد طی سال‌های 2012 

تا 2016 به 1/8درصد بین سال‌های 2017 تا 2021 است.
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 سرب در جهان- تداوم سطح بالای قیمت‌ها
دیدگاه: به دلیل رش��د اقتصادی قوی‌تر از حد انتظار در 
چین طی سه‌ماهه سوم سال 2017 که موجب شکل‌گیری 
یک رالی مس��تمر در قیمت‌های سرب ش��د، پیش‌بینی 
میانگین قیمت سرب در سال 2017 از 2,150دلار در هر 
ت��ن به رق��م 2,300دلار در هر تن افزایش یافت. از آن‌جا 
که رش��د اقتصادی چین و به تب��ع آن، تقاضا برای فلزات 
س��رانجام فروک��ش می‌کند و این مس��أله به یک کاهش 
موقت در کسری بازار کنونی سرب می‌شود، انتظار می‌رود 

قیمت‌ها در سال 2018 به سطح پایین‌تر افت کند.

 چشم‌انداز کوتاه‌مدت ) سه تا شش ماهه(
از آن‌جا که رش��د اقتصادی چین ب��ر خلاف انتظارات برای 
سال 2017 همچنان ادامه می‌یابد و باعث می‌شود بازار سرب 
با یک کس��ری مداوم مواجه گردد، قیمت سرب در چشم‌انداز 
س��ه تا شش ماهه، نزدیک به سطح بالای قیمت‌های نقدی که 
اکن��ون بالغ ب��ر 2,474 دلار در هر تن می‌باش��د، باقی خواهد 
ماند. رشد اقتصادی قوی‌تر از حد انتظار در چین که بزرگترین 

مصرف‌کننده سرب در جهان به شمار می‌آید به این معنا خواهد 
بود که تقاضا برای این فلز طی ماه‌های آتی متوقف خواهد شد 
و این مس��أله منجر به تقویت قیمت‌ها خواهد شد. روند پایدار 
مصرف در چین به نحوی روزافزون بر موازنه محدود س��رب در 
جه��ان دامن خواهد زد، زیرا مصرف در تمامی بازارهای مهم از 

تولید پیشی خواهد گرفت.

 پیش‌بینی قیمت

پیش‌بینی قیمت کنونی*
2017

پیش‌بینی 
2018

پیش‌بینی 
2019

پیش‌بینی 
2020

پیش‌بینی
2021 

2,4742,3002,2002,2502,3002,350متوسط قیمت هر تن سرب، دلار

2,1952,1502,2002,2002,153_برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

*نکته: قیمت کنونی بر اساس قراردادهای سه ماهه بورس فلزات لندن در تاریخ 20 سپتامبر 2017 می‌باشد.
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

پیش‌بینی قیمت سرب

تداوم رالی قدرتمند
قیمت سرب در قراردادهای سه‌ماهه بورس فلزات لندن، دلار به ازای هر تن 

)نمودار روزانه(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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داده‌ه��ای فرکانس بالا حاکی از آن‌ اس��ت که بازار جهانی 
سرب تصفیه شده طی یک س��ال با کسری مواجه بوده است، 
ضمن آن‌که میانگین کس��ری سه‌ماهه از فقط 4/7 هزار تن در 
ژانویه 2016 به 29/5 هزار تن در ژوئن 2017 افزایش می‌یابد. 
علاوه بر این، موجودی انبارهای بورس فلزات لندن از 180هزار 
تن در ژوئ��ن 2016 به 163هزار ت��ن در ژوئن 2017 کاهش 
یافته اس��ت. به‌رغم این چشم‌انداز مطلوب، کارشناسان دیدگاه 
ثب��ات قیمت‌ها در کوتاه‌مدت را حفظ کرده و بر این باورند که 
هرگونه افزایش قابل توجه بیشتر، به‌دنبال یک رالی در جریان 
که تاکنون افزایش 20درصدی قیمت‌های س��رب بین ژوئن تا 

سپتامبر را موجب گشته است، بعید به نظر می‌آید.

 چشم‌انداز بلندمدت
پیش‌بینی می‌ش��ود قیمت س��رب طی دوره پیش‌بینی در 
س��ال‌های 2017 تا 2021 به س��طوح بالاتر افزایش یابد که 
این افزایش قیمت بازتاب‌دهنده این مس��أله است که کسری 

در بازار جهانی سرب تصفیه شده رو به افزایش است. 

البت��ه س��ال 2018 از این روند صعودی مس��تثنی خواهد 
بود، چرا که انتظار می‌رود در این س��ال قیمت‌ها به میانگینی 
براب��ر با 2,200دلار در هر تن تنزل یابند؛ علت این اس��ت که 
کاهش رشد اقتصادی چین آثار سوئی بر تقاضای جهانی برای 
سرب خواهد داشت و به تبع آن، کسری کنونی در بازار جهانی 
کاهش می‌یابد. با این وجود، پیش‌بینی می‌ش��ود تا پایان دوره 
پیش‌بینی در سال 2021، میانگین قیمت‌ها به سطحی بالاتر 
از برآوردهای تجمعی بالغ بر 2,350دلار در هر تن افزایش یابد، 
زیرا تقاضا از سوی چین بهبود می‌یابد و کسری در بازار جهانی 

به اوج خود می‌رسد.

 تأثیر تقاضای جهانی بر حفظ محدودیت در بازار
با توجه به کند ش��دن آهنگ رش��د تقاضا از سوی چین و 
کش��ورهای مصرف‌کننده اصلی و رده دوم، بازار جهانی سرب 
طی س��ال‌های آتی با کس��ری بیش��تری مواجه خواهد ش��د. 
کسری س��اختاری سرب در چین و رشد قوی مصرف از سوی 
کش��ورهایی از جمل��ه هند، مکزیک و برزی��ل مانع از تضعیف 
اصول بنیادین بازار خواهد ش��د. از نقطه‌نظر عرضه، رشد تولید 
سرب تصفیه‌ش��ده در بزرگترین کشورهای تولیدکننده سرب 
در جه��ان در رکود باقی خواهد ماند که این مس��أله به تداوم 
کاهش نسبی قیمت‌ها و بروز نگرانی‌ها نسبت به مسائل زیست 
محیطی نسبت داده می‌شود. پیش‌بینی می‌شود مصرف سرب 
جهان در س��ال 2017 به میزان 45 هزار تن از تولید بیش��تر 
باشد و این رقم تا سال 2021 به 55 هزار تن برسد. بر همین 
اساس پیش‌بینی می‌شود نسبت موجودی به مصرف در جهان 
به‌تدریج از 5/2درصد در س��ال 2017 به 3/9درصد در س��ال 

2021 کاهش یابد.
 مقررات دش��وارتر زیست‌محیطی در چین، پالایشگاه‌های 
س��رب این کشور را به تعطیلی خواهد کش��اند که این مسأله 
رشد تولید سرب تصفیه‌شده را طی سال‌های آتی کند خواهد 
کرد. از ماه آگوس��ت، دولت چین بازرسی‌های زیست محیطی 
چه��ار دوره‌ای را آغاز کرده اس��ت که باعث ش��د 60درصد از 
معادن سرب-روی در ایالت سیچوان تعطیل شوند. پیش‌بینی 
می‌شود رشد تولید سرب چین بین سال‌های 2017 تا 2021 
به‌طور متوس��ط 1/4درصد رشد نماید که این روند رشد بسیار 
کندتر از رشد 8/5درصدی مشاهده شده طی سال‌های 2009 

تا 2013 می‌باشد.
 مصرف س��رب در چین به‌دلیل رش��د قوی تولید وسایل 
نقلی��ه، در س��ال 2016 به‌میزان قابل توجه��ی افزایش یافت، 
چرا که س��رب کاربرد گس��ترده‌ای در تولید باتری‌های خودرو 
دارد. واردات س��رب تصفیه‌ش��ده در نیمه نخست سال 2017 
به 52هزار تن بالغ ش��د که بسیار بالاتر از واردات 134 تن در 
مدت مشابه سال 2016 می‌باشد. این مسأله نشان می‌دهد که 

1. اعداد ستون سمت چپ
2. اعداد ستون سمت راست

پیش‌بینی‌های بالاتر از سطح برآوردهای تجمعی پس از سال 2018
سرب در بورس فلزات لندن- پیش‌بینی‌های میانگین قیمت 

و منحنی قراردادهای آتی )دلار/تن(

منحنی قراردادهای آتی                                    پیش‌بینی بیزینس مانیتور
برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ           قراردادهای سه‌ماهه

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

افزایش کسری در بازار
 )1()LHS( تراز تولید سرب، تن

)2()RHS( تولید و مصرف جهانی، درصد تغییر سالانه

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

تراز )میانگین متحرک سه ماهه(            تولید                           مصرف
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طی ماه‌های آتی روند رش��د مصرف در چین پایدار خواهد بود. 
در دوره بلندمدت‌تر، کارشناسان صنعت خودرو انتظار دارند که 
تولید وسایل نقلیه این کش��ور بین سال‌های 2017 تا 2021 
سالانه به‌طور متوسط 6/8درصد رشد نماید که این مسأله زمینه 

تقاضای مستمر برای سرب در جهان را فراهم خواهد آورد.

 انتظار می‌رود رش��د قوی تولید وسایل نقلیه در بازارهای 
نوظه��ور از جمله هند، تقاضا برای س��رب تصفیه‌ش��ده را در 
سال‌های آتی به میزان قابل توجهی افزایش دهد. به‌طور مثال، 
کارشناس��ان صنعت خودرو پیش‌بینی می‌کنند تولید وسایل 
نقلی��ه در هند بین س��ال‌های 2017 تا 2021 س��الانه به‌طور 

متوس��ط 8درصد رشد نماید. این مسأله نشان می‌دهد افزایش 
تقاضا از س��وی هند به‌عنوان یکی از پیشتازان تولید خودرو در 
جهان، کندی روند تقاضا از سوی مصرف‌کنندگان بزرگی مانند 

ایالات متحده آمریکا را جبران خواهد کرد.

 ریسک‌های چشم‌انداز قیمت
 در صورتی که تقاضا از سوی صنعت خودروسازی چین با 
نرخی ملایم‌تر از آن‌چه در حال حاضر انتظار آن می‌رود، رشد 
کند، این مسأله زمینه کاهش قیمت‌ها را فراهم خواهد آورد. 
این مس��أله از آن‌جا ناشی می‌ش��ود که صنعت خودروسازی 
چی��ن بخش‌ عمده‌ای از مصرف س��رب را ب��ه خود اختصاص 
می‌دهد که همین میزان مصرف معادل 40درصد از کل تقاضا 

در جهان است.
 وقوع س��ریع‌تر از حد انتظار رکود در تولید سرب ممکن 
است کسری بازار جهانی سرب را تشدید نماید. این مسأله در 
مورد چین اهمیت ویژه‌ای می‌یابد، زیرا ش��واهد حاکی از آغاز 
دور چهارم بازرس��ی‌های زیست‌محیطی در اوایل ماه سپتامبر 
است که این مس��أله به دنبال یک افت تولید نسبی در طول 
ماه آگوس��ت، منج��ر به افزایش قیمت‌های جهانی می‌ش��ود. 
بازرسی‌های بیشتر در ماه‌های آتی ممکن است موجب توقف 
در رون��د عرضه با س��رعتی فراتر از حد انتظار ش��ود که این 
مسأله زمینه افزایش چش��مگیرتر قیمت‌های سرب را فراهم 

خواهد کرد.

برآورد20142015
2016 

پیش‌بینی
2017 

پیش‌بینی
2018 

پیش‌بینی
2019 

پیش‌بینی
2020 

پیش‌بینی
2021 

2,1121,7941,8752,1502,2002,2002,2502,300متوسط قیمت هر تن سرب به دلار

10,95610,83611,09311,23811,66311,77711,95512,043تولید سرب، هزار تن

10,94610,85911,08211,28311,68011,80611,97312,098مصرف سرب، هزار تن

5/95/85/75/24/94/64/43/9نسبت موجودی به مصرف سرب، درصد

55-17-29-16-45-2311-10تراز تولید سرب، هزار تن

منبع: منابع ملی، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌های قیمت و روند عرضه و تقاضای سرب در جهان

کسری در بازار جهانی سرب در سال 2017
 )LHS( جهان- تراز تولید سرب تصفیه‌شده، هزار تن

)RHS( و نسبت موجودی به مصرف، درصد

e :برآورد f :منبع: بیزینس مانیتور، سازمان زمین‌شناسی ایالات متحده آمریکا                            پیش بینی

)LHS( تراز تولید سرب، هزار تن
)RHS( موجودی به مصرف، درصد
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