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 مس�ئولیت صح�ت و س�قم این گ�زارش بر عه�ده  گروه 
تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت نیس�ت و تصمیم گیری 
مبتن�ی بر  این داده‌ها مس�ئولیتی را برای گروه تحقیقات 

بین‌الملل�ی بیزریپورت ایج�اد  نمی‌کن�د.
 همچنین سیاست‌های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته 
ش�ده و پیش‌بینی‌های انجام ش�ده لزوماً م�ورد تأیید گروه 

تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت نیست.
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در زمان‌های نه چندان دور فقدان اطلاعات دلیل عمده ناکارآمدی تصمیم گیری‌ها قلمداد می‌شد. در 
آن مقطع اداره کنندگان بنگاه‌های اقتصادی به ش��دت تشنه حداقل اطلاعات جهت تصمیم گیری بودند. 
اما اکنون به نظر می‌آید وضعیت به ش��دت متفاوت ش��ده است. بسیاری از دانشمندان حوزه اطلاعات در 
عصر حاضر فزونی اطلاعات را سبب پیچیدگی و عدم بهینگی تصمیمات می‌دانند. با ظهور فضای مجازی 
در هر لحظه تولید اطلاعات با س��رعت نمایی افزایش می‌یابد. از این رو در شرایط حاضر اطلاعات مرتبط، 

به هنگام و معتبر نیاز اصلی مدیران کسب و کار است.
با در نظر گرفتن مختصات فوق مش��خص می‌ش��ود که س��اماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این 
عنصر حیات بخش چقدر در پویایی تصمیم گیری‌ها اثر خواهد داشت و شرکت هایی که مأموریت خود را 

ساماندهی اطلاعات جهان می‌دانند چقدر انتخاب راهبردی داشته‌اند.
با درک حساسیت و اهمیت مسائل فوق، مدیریت ارشد شرکت روند اقتصاد اقدام به ایجاد دپارتمانی تحت 
عنوان »گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت« کرده است که مأموریت اصلی آن پایش بازار و صنایع بااهمیت 
کشور جهت ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و بهنگام به سرمایه گذاران است. این گونه اقدامات قطعاًً می‌تواند 

ثمرات خیری برای سرمایه گذاران داشته باشد و آن ها را در اتخاذ تصمیم درست یاری نماید.
این دپارتمان در میان مدت درصدد آن اس��ت که گزارش‌های تحلیلی از فضای کس��ب و کار و تحلیل 
صنایع مختلف توسط شبکه ای از تحلیل گران شرکت روند اقتصاد تولید شود و در دسترس اعضاء و سایر 
نهادها قرار گیرد. اما در بررسی‌های مختلف به نظر رسید در کوتاه مدت جهت آغاز ارتباط با مخاطبین و 
آش��نا شدن با ساختار گزارش‌های حرفه ای تلاش شود از گزارش‌های شناخته شده مؤسسات بین المللی 
معتبر نظیر بانک جهانی، صندوق بین المللی پول، بیزینس مانیتور و مؤسساتی از این دست استفاده شود. 
هر چند که اعتراف می‌کنیم در چنین گزارش‌هایی سوگیری و جهت‌گیری‌های متعددی وجود دارد اما به 
نظر می رس��د با علم به این نکته، می‌توان از چنین گزارش‌هایی به عنوان یک ورودی در تصمیم گیری‌ها 

استفاده نمود.
لازم به ذکر اس��ت از آنجایی که ارائه برخی نکات مطرح ش��ده در این گزارش‌ها خلاف قوانین کش��ور 
می‌باش��د، تلاش ش��ده اس��ت تغییراتی در برخی از عبارات صورت پذیرد و یا اینکه به صورت کلی عبارت 

حذف شود که البته این تغییرات اجتناب ناپذیر بوده است. 
گزارش پیش رو ترجمه »گزارش تحلیلی آلومینـیوم« اس��ت که برای فصل چهارم س��ال 2017 تهیه 

شده است. امید است که مفید واقع شود.

شرکت روند اقتصاد

 مقدمه
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دی�دگاه: از آن‌جا که تقاضای فرات��ر از انتظار چین در 
نیمه نخس��ت س��ال جاری روند محدودیت بازار جهانی 
آلومینیوم را پرش��تاب ک��رده اس��ت، پیش‌بینی قیمت 
آلومینی��وم برای س��ال 2017 از 1,750 دلار به 1,850 

دلار در هر تن افزایش یافت.

 آخرین پیشرفت‌ها و روندهای ساختاری
 پیش‌بینی قیمت

 رش��د ق��وی اقتص��ادی در چی��ن و متعاقب آن، رش��د 
تقاضا در نیمه نخس��ت س��ال جاری، باعث ش��د تا پیش‌بینی 
قیم��ت آلومینی��وم در س��ال 2017 از 1,750 دلار به 1,850 
دلار در ه��ر ت��ن افزایش یابد. به‌ع�الوه، طرح‌های دولت چین 

ب��رای مهار ظرفیت‌های تولید تا پایان س��ال، همچنان موجب 
بهبود قیمت آلومینیوم خواهد ش��د. اگرچه انتظار می‌رود این 
طرح‌ه��ا به جای تولید، کاهش ظرفی��ت‌ را هدف قرار دهند و 
بدی��ن ترتیب تأثیر آن بر اصول بنیادین را محدود س��ازند، اما 
در عین حال انتظارات مثبت س��رمایه‌گذاران را حفظ خواهند 
کرد. افزایش رقم پیش‌بینی به‌معنای چشم‌اندازهای خنثی‌ در 
دوره کوتاه‌م��دت و دامنه معاملاتی بین 1,800 تا 1,900 دلار 

در هر تن می‌باشد.
 مهم‌تری��ن ریس��ک‌های مطلوب برای چش��م‌انداز قیمت 
آلومینیوم عبارت هس��تند از تقویت تقاضا در چین طی مدت 
باقی‌مانده از سال و طرح‌های مهار عرضه در چین که قرار است 

در پایان سال 2017 روند اجرای کامل آن‌ها آغاز گردد.

 دیدگاه صنعت

برآورد 20142015
2016

پیش‌بینی 
2017

پیش‌بینی 
2018

پیش‌بینی 
2019

پیش‌بینی 
2020

پیش‌بینی 
2021

میانگین قیمت هر تن آلومینیوم 
1,8951,6811,6101,8501,9001,9502,0002,050در قراردادهای آتی سه‌ماهه، دلار

53,12755,87655,97157,47859,08460,68162,21663,623تولید آلومینیوم، هزار تن

52,05054,15755,57257,45059,25261,38463,53965,403مصرف آلومینیوم، هزار تن

22/024/424/523/722/720/818/014/7نسبت موجودی به مصرف آلومینیوم، درصد

1,780-1,322-703-167-1,0761,71839927تراز تولید آلومینیوم، هزار تن

منبع: منابع ملی، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌ روندهای جهانی عرضه و تقاضا و قیمت آلومینیوم در جهان
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 تولید
 با توجه به ادامه روند افت قیمت‌ها در پنج س��ال آتی که 
با سطوح به ثبت‌ رسیده در اوایل دهه جاری مقایسه می‌شوند، 
رشد تولید آلومینیوم در جهان از آهنگ کندی برخوردار خواهد 
شد. به‌طور مثال، انتظار می‌رود قیمت آلومینیوم در سال 2017 
به‌طور متوس��ط به 1,850 دلار برس��د و سپس تا سال 2021 
ب��ه 2,500 دلار در هر تن افزایش یابد، که البته هنوز پایین‌تر 
از س��طح بالای 2,600 دلار در دهه گذشته خواهد بود. بر این 
اساس، پیش‌بینی می‌شود تولید آلومینیوم جهان بین سال‌های 
2017 تا 2021، س��الانه به‌طور متوسط فقط 2/6درصد رشد 
نماید که این میزان رشد با میانگین نرخ رشد سالانه 4/1درصد 

بین سال‌های 2012 تا 2016 مقایسه می‌شود.
 رش��د تولید آلومینیوم چین طی س��ال‌های آتی با رکود 
مواجه خواهد شد، چرا که فشار دولت برای ادغام در این صنعت 
و وضع قوانین زیس��ت‌محیطی س��خت‌گیرانه‌تر، کارخانه‌های 
دارای ظرفی��ت‌ ناکارآمدتر و پرهزینه‌ت��ر را به تعطیلی خواهد 
کشاند. پیش‌بینی می‌شود تولید آلومینیوم این کشور از 33/1 
میلیون تن در سال 2017 به 36/8 میلیون تن تا سال 2021 
افزایش یابد. این میزان افزایش تولید بیانگر متوسط نرخ رشد 
2/8درصدی طی مدت مذکور اس��ت که با میانگین نرخ رش��د 
سالانه 12/5درصد در مدت پنج سال گذشته مقایسه می‌شود. 
بااین‌وج��ود، چین با تولید تقریباً 58درص��د از کل آلومینیوم 
جهان،کماکان نیروی محرکه رش��د تولید ای��ن فلز در جهان 

خواهد بود.
 ط��رح پیش��نهادی دولت چین مبنی ب��ر محدود کردن 
ظرفی��ت تولید آلومین��ا و آلومینی��وم ریس��ک نامطلوبی بر 
چش��م‌انداز رش��د تولید آلومینیوم این کش��ور طی سال‌های 
2017 و 2018 تحمیل خواهد کرد. با این وجود، به‌دو دلیل 
عمده پیش‌بینی رش��د مطلوب در این بخش حفظ می‌ش��ود: 
نخست این‌که، طرح پیشنهادی مذکور نه تولید، بلکه ظرفیت 
تولی��د را هدف قرار خواه��د داد و دوم، هنوز جزئیات اجرای 

این طرح به‌طور قطعی اعلام نش��ده است. انتظار می‌رود این 
جریان نتایجی مش��ابه طرح پیشنهادی کاهش ظرفیت فولاد 
در س��ال 2016 دربر داشته باش��د؛ طرح مذکور کارخانه‌های 
بلااس��تفاده را هدف قرار داد و در جبران رش��د جدید تولید 

عملکرد ناموفقی داشت.

 مصرف
 با توجه به روند پایدار رش��د در آسیا و همچنین افزایش 
کاربرد آلومینیوم در صنایعی چون خودروسازی و هواپیماسازی، 
چشم‌انداز رشد تقاضای آلومینیوم در جهان بهبود خواهد یافت. 
پیش‌بینی می‌ش��ود مصرف آلومینیوم از 57/5 میلیون تن در 
س��ال 2017 به س��طح بالاتر 65/4 میلیون تن تا سال 2021 
افزایش یابد که این مس��أله حاکی از میانگین نرخ رشد سالانه 

3/3درصد طی این مدت است.
 از آن‌ج��ا ک��ه چی��ن در نیمه دوم س��ال 2017 و به‌رغم 
رش��د قوی اقتصادی در نیمه نخست س��ال، بار دیگر با رکود 
اقتصادی مواجه می‌ش��ود، رش��د مصرف آلومینیوم این کشور 
از آهنگ کندی برخوردار خواهد ش��د. در واقع، ش��رایط ناشی 
از اتخاذ سیاس��ت‌های پولی انقباض��ی و رویکردهای محتاطانه 
در حوزه اقتصاد کلان، تعدیل سیاس��ت‌های مالی انبس��اطی و 
افزای��ش بدهی‌ها، اقتصاد چین را به رکود خواهد کش��اند. در 
حالی که پیش‌بینی می‌ش��ود رشد تقاضای آلومینیوم در چین 
از متوس��ط نرخ 8/5درص��د در س��ال‌های 2012 تا 2016 به 
متوس��ط نرخ 4درصد در سال‌های آتی کاهش یابد، نرخ پایدار 
رش��د مصرف در این کشور همچنان معادل حدود نیمی از کل 
مصرف آلومینیوم جهان خواهد بود. به‌علاوه، با توجه به این‌که 
پروژه‌های زیرس��اختی آغازش��ده در یک‌ س��ال و نیم گذشته 
اصولاً طرح‌های بلندمدت هس��تند، این مسأله مانع از هرگونه 
افت ش��دید در تقاضا برای فلز خواهد شد. پیش‌بینی می‌شود 
تقاضای آلومینیوم چین از 27/7 میلیون تن در سال 2017 به 

32/3www.passpمیلیون تن تا سال 2021 افزایش یابد.
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 دیدگاه‌های خنثی در کنار ریسک‌های مطلوب
دی�دگاه: از آن‌جا که تقاضای فرات��ر از انتظار چین در 
نیمه نخس��ت س��ال جاری روند محدودیت بازار جهانی 
آلومینیوم را پرش��تاب ک��رده اس��ت، پیش‌بینی قیمت 
آلومینی��وم برای س��ال 2017 از 1,750 دلار به 1,850 

دلار در هر تن افزایش یافت.

 چشم‌انداز کوتاه‌مدت )سه تا شش ماهه(
با توجه به رشد اقتصادی قوی چین و به‌ تبع آن، رشد تقاضا 
طی نیمه نخس��ت س��ال، پیش‌بینی قیمت آلومینیوم در سال 
2017 از 1,750 دلار ب��ه 1,850 دلار در هر تن افزایش یافت. 
به‌علاوه، طرح‌های دولت چین برای مهار ظرفیت‌های تولید تا 
پایان سال، همچنان موجب بهبود قیمت آلومینیوم خواهد شد. 
اگرچه انتظار می‌رود این طرح‌ها به جای تولید، ظرفیت‌ را هدف 
قرار دهند و بدین ترتیب تأثیر آن بر مبانی بنیادین را محدود 

سازند، اما در عین حال انتظارات مثبت سرمایه‌گذاران را حفظ 
خواهند کرد. افزایش رقم پیش‌بینی به‌معنای چش��م‌اندازهای 
خنث��ی‌ در دوره کوتاه‌مدت و دامنه معاملات��ی بین 1,800 تا 

1,900دلار در هر تن می‌باشد.

 پیش‌بینی قیمت

20172018201920202021قیمت کنونی

1,9421,8501,9001,9502,0002,050میانگین قیمت هر تن آلومینیوم، دلار

1,8481,8301,8501,9001,950_پیش‌بینی تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت‌ها براساس قراردادهای آتی سه‌ماهه بورس فلزات لندن می‌باشند که آخرین بار در تاریخ 26 جولای 2017 به‌روزرسانی شدند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌های قیمت آلومینیوم

حرکت قیمت‌ها به سوی سطح مقاومتی، بر مبنای انتظار محدودیت تولید در چین
قیمت آلومینیوم در قراردادهای آتی سه‌ماهه بورس فلزات لندن، 

دلار به ازای هر تن )ماهانه(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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1. اعداد ستون سمت چپ
2. اعداد ستون سمت راست

همچون فصل گذش��ته، برخی س��یگنال‌ها از شاخص‌های 
فرکان��س بالا، دی��دگاه‌ خنثی ط��ی دوره کوتاه‌مدت را تقویت 
می‌کنند. رقم منف��ی اختلاف قیمت آلومینیوم در قراردادهای 
س��ه‌ماهه با بهای نق��دی آن از منف��ی 2/ 5دلار در هر تن در 
سه‌ماهه نخست سال 2017 به میانگین منفی 10/1 دلار در هر 
تن در سه‌ماهه دوم افزایش یافته است. این مسأله نشان‌دهنده 
تداوم عرضه نس��بتاً خوب در بازار اس��ت. از سوی دیگر، روند 
نزولی موجودی انبار آلومینیوم بورس فلزات لندن در چند سال 
گذشته ادامه یافته و در 26 جولای به 13/7 میلیون تن رسید 
که این مس��أله با موجودی بالغ ب��ر 2/2 میلیون تن در ابتدای 

سال جاری مقایسه می‌شود.

 چشم‌انداز بلندمدت
اکنون پیش‌بینی می‌شود میانگین قیمت آلومینیوم در سال 
2017 نس��بت به س��طوح قبلی پیش‌بینی افزایش یافته و به 
1,850 دلار در هر تن و سپس به سطوح بالاتر دست یابد. پس 
از آن‌که مصرف آلومینیوم چین در نیمه نخست سال به حدی 
فراتر از انتظار افزایش یافت، قیمت‌ها نیز همچنان تحت تأثیر 

کاهش تولید چین تا پایان سال، رو به افزایش خواهند بود. 

از آن‌ج��ا که پس از س��ال 2017 بازار جهان��ی به‌تدریج با 
کس��ری مواجه خواهد ش��د، انتظار می‌رود قیم��ت آلومینیوم 
به‌طور مستمر افزایش یابد. پیش‌بینی می‌شود قیمت‌ها به‌طور 
متوس��ط در س��ال 2018 به 1,850 دلار در هر تن برس��د و 
سپس تا سال 2021 به میانگین 2,050 دلار در هر تن افزایش 
یابند؛ این مسأله حاکی از روند ملایم بهبود قیمت‌ها نسبت به 

میانگین 2,421 دلار در هر تن در سال 2011 می‌باشد.

 روند پرشتاب محدودیت بازار
از آن‌جا که روند پایدار رش��د تقاضا در جهان از رشد ملایم 
تولید پیشی خواهد گرفت، بازار جهانی آلومینیوم اولیه نسبت 
ب��ه آن‌چه قبلًا انتظار می‌رفت، زودتر با کس��ری مواجه خواهد 
ش��د. چش��م‌انداز تقاضای آلومینیوم در جهان از س��طح بالای 
فعالیت‌های اقتصادی در سال 2017 و رشد پرشتاب اقتصادی 
ناش��ی از آن، منتفع خواهد شد. انتظار می‌رود موازنه عرضه و 
تقاضای آلومینیوم در بازار جهانی محدود ش��ده و عرضه مازاد 
ان��دک بالغ بر 27/9 هزار تن در س��ال 2017 جای خود را به 
کسری 1/8 میلیون تن در سال 2021 بدهد. نسبت موجودی 
به مصرف آلومینیوم به‌طور مستمر از سطح بالای 23/7درصد 
در س��ال 2017 به 14/7درصد تا س��ال 2021 کاهش خواهد 
یافت که این مس��أله محدودتر شدن بازار را منعکس می‌کند. 

عوامل کلیدی مؤثر بر این روند در ادامه شرح داده می‌شوند:
 رش��د تولید آلومینیوم چین طی س��ال‌های آتی با رکود 
مواجه خواهد شد، چرا که فشار دولت برای ادغام در این صنعت 
و وض��ع قوانین زیس��ت‌محیطی س��خت‌گیرانه‌تر کارخانه‌های 
دارای ظرفی��ت‌ ناکارآمدتر و پرهزینه‌ت��ر را به تعطیلی خواهد 
کشاند. پیش‌بینی می‌شود تولید آلومینیوم این کشور از 33/1 
میلیون تن در سال 2017 به 36/8 میلیون تن تا سال 2021 
افزایش یابد. این میزان افزایش تولید بیانگر متوسط نرخ رشد 
2/8درصدی طی مدت مذکور اس��ت که با میانگین نرخ رش��د 
سالانه 12/5درصد در مدت پنج سال گذشته مقایسه می‌شود. 
بااین‌وج��ود، چین با تولید تقریباً 58درص��د از کل آلومینیوم 
جهان،کماکان نیروی محرکه رش��د تولید ای��ن فلز در جهان 

خواهد بود.
 طرح‌ه��ای دولت چین برای محدود کردن ظرفیت تولید 
آلومینیوم و معلق کردن روند تولید آلومینا در س��ه ایالت این 
کشور، با هدف مقابله با مسأله آلودگی هوا در ماه‌های زمستان 
ب��ه اج��را درمی‌آیند. در آوریل دس��توری صادر ش��د مبنی بر 
آن‌که دولت‌های محلی به نقض قوانین زیس��ت‌محیطی توسط 
واحده��ای ذوب آلومینی��وم پایان دهن��د. در حالی که اجرای 
کامل این طرح ممکن اس��ت تا پایان سال 2017 یا در ابتدای 
سال 2018، تولید آلومینیوم چین را با افت مواجه کند، بنا به 
برخی دلایل مهم، چشم‌انداز رشد مثبت حفظ شده است. دلیل 
اول، طرح پیش��نهادی با هدف کاه��ش ظرفیت تولید به‌جای 

سیگنال‌های مختلف از کاهش موجودی به‌رغم منفی بودن رقم اختلاف قیمت‌ها
بورس فلزات لندن، بورس آلومینیوم شانگهای )هزار تن( و تفاوت بهای نقدی 

آلومینیوم با قیمت قراردادهای سه‌ماهه بورس فلزات لندن )دلار/تن(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

 )2()RHS(تفاوت قیمت خرید و فروش           )1()LHS( موجودی انبارها

چشم‌انداز تقویت مبانی بنیادین و در نتیجه، 
سطح بالاتر پیش‌بینی نسبت به برآوردهای تجمعی

آلومینیوم در بورس فلزات لندن- پیش‌بینی‌های میانگین قیمت‌ها )دلار/تن(

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

برآوردهای تجمعی                  پیش‌بینی بیزینس مانیتور
قیمت کنونی                          قیمت در قراردادهای آتی
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برآورد 20142015
2016

پیش‌بینی 
2017

پیش‌بینی 
2018

پیش‌بینی 
2019

پیش‌بینی 
2020

پیش‌بینی 
2021

میانگین قیمت هر تن آلومینیوم در 
1,8951,6811,6101,8501,9001,9502,0002,050قراردادهای آتی سه‌ماهه، دلار

53,12755,87655,97157,47859,08460,68162,21663,623تولید آلومینیوم، هزار تن

52,05054,15755,57257,45059,25261,38463,53965,403مصرف آلومینیوم، هزار تن

22/024/424/523/722/720/818/014/7نسبت موجودی به مصرف آلومینیوم، درصد

1,780-1,322-703-167-1,0761,71839927تراز تولید آلومینیوم، هزار تن

منبع: منابع ملی، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌ روندهای جهانی عرضه و تقاضا و قیمت آلومینیوم در جهان

محدودکردن آن اس��ت و دوم، رش��د قوی تولید طی پنج ماه 
گذش��ته با نرخ 9/8درصد نسبت به یک سال گذشته است که 
مانع از تأثیرپذیری نسبت به هرگونه محدودیت در آینده شده 
است. به‌علاوه، دولت‌های ایالتی به‌جای تعطیل کردن واحدهای 
تولی��دی پرهزینه و مح��دود کردن تولید، س��عی می‌کنند با 
ممانعت از راه‌اندازی ظرفیت‌های مازاد، از دامن‌ زدن به هرگونه 

ناآرامی‌های اجتماعی اجتناب ورزند.
 با توجه به روند پایدار رش��د در آسیا و همچنین افزایش 
کاربرد آلومینیوم در صنایعی چون خودروسازی و هواپیماسازی، 
تقاضای آلومینیوم در جه��ان از نمایه بهتری برخوردار خواهد 
شد. پیش‌بینی می‌شود مصرف آلومینیوم از 57/5 میلیون تن 
در سال 2017 به سطح بالاتر 65/4 میلیون تن تا سال 2021 
افزایش یابد که این مس��أله حاکی از میانگین نرخ رشد سالانه 

3/3درصد طی این مدت است.
 از آن‌ج��ا ک��ه چین در نیم��ه دوم س��ال 2017 و به‌رغم 
رش��د قوی اقتصادی در نیمه نخست س��ال، بار دیگر با رکود 
اقتصادی مواجه می‌ش��ود، رش��د مصرف آلومینیوم این کشور 
از آهنگ کندی برخوردار خواهد ش��د. درواقع، ش��رایط ناشی 
از اتخاذ سیاس��ت‌های پولی انقباض��ی و رویکردهای محتاطانه 
در حوزه اقتصاد کلان، تعدیل سیاس��ت‌های مالی انبس��اطی و 
افزای��ش بدهی‌ها، اقتصاد چین را به رکود خواهد کش��اند. در 
حالی که پیش‌بینی می‌ش��ود رشد تقاضای آلومینیوم در چین 
از متوس��ط نرخ 8/5درص��د در س��ال‌های 2012 تا 2016 به 
متوس��ط نرخ 4درصد در سال‌های آتی کاهش یابد، نرخ پایدار 
رش��د مصرف در این کشور همچنان معادل حدود نیمی از کل 
مصرف آلومینیوم جهان خواهد بود. به‌علاوه، با توجه به این‌که 
پروژه‌های زیرساختی آغازشده در یک‌ سال و نیم گذشته اصولاً 
طرح‌های بلندمدت هس��تند، این مس��أله مانع از هرگونه افت 

ش��دید در تقاضا برای فلزات خواهد ش��د. پیش‌بینی می‌شود 
تقاضای آلومینیوم چین از 27/7 میلیون تن در سال 2017 به 

32/3 میلیون تن تا سال 2021 افزایش یابد.

 ریسک‌های چشم‌انداز قیمت
دو ریس��ک‌ مطلوب کلیدی پیش‌بینی قیمت آلومینیوم را 
تهدی��د می‌کنند. در طرف عرضه، چنانچه مقامات چین موفق 
به اجرای کاهش قابل‌ملاحظه تولید در طول ماه‌های زمستان 
شوند، بازار جهانی با کسری شدید مواجه خواهد شد و متعاقباً 
قیمت‌ها افزای��ش خواهند یافت. در ط��رف تقاضا، در صورتی 
که رش��د مداوم تقاضا از س��وی بخش‌های کلیدی زیربنایی و 
پروژه‌ه��ای بلندمدت محقق گردد، قیمت‌ه��ا افزایش خواهند 
یافت. اگر قیمت آلومینیوم طی هفته‌های آتی از سطح مقاومتی 
2,000 دلار در هر تن عبور کند، می‌توان انتظار داشت که روند 
صعودی قیمت‌ها ادامه یابد و به‌لحاظ ساختاری وارد یک دامنه 

معاملاتی بالاتر گردد.

رفع مسأله عرضه مازاد در سال 2017
تراز تولید آلومینیوم )هزار تن( و نسبت موجودی به مصرف )درصد(

f:پیش بینی e :برآورد                   	منبع: بیزینس مانیتور، سازمان زمین‌شناسی ایالات متحده آمریکا

 )LHS(تراز تولید
 )RHS(نسبت موجودی به مصرف
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