


صاحب امتیاز: گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت
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 مسئولیت صحت و سقم این گزارش بر عهده  گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت 
نیس��ت و تصمیم گی��ری مبتنی ب��ر  این داده ها مس��ئولیتی را برای گ��روه تحقیقات 

بین المللی بیزریپورت ایجاد نمی کند.
 همچنین سیاس��ت های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته شده و پیش بینی های 

انجام شده لزوماً مورد تأیید گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت نیست.
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در زمان های نه چندان دور فقدان اطلاعات دلیل عمده ناکارآمدی تصمیم گیری ها قلمداد می شد. در 
آن مقطع اداره کنندگان بنگاه های اقتصادی به ش��دت تشنه حداقل اطلاعات جهت تصمیم گیری بودند. 
اما اکنون به نظر می آید وضعیت به ش��دت متفاوت ش��ده است. بسیاری از دانشمندان حوزه اطلاعات در 
عصر حاضر فزونی اطلاعات را سبب پیچیدگی و عدم بهینگی تصمیمات می دانند. با ظهور فضای مجازی 
در هر لحظه تولید اطلاعات با س��رعت نمایی افزایش می یابد. از این رو در شرایط حاضر اطلاعات مرتبط، 

به هنگام و معتبر نیاز اصلی مدیران کسب و کار است.
با در نظر گرفتن مختصات فوق مش��خص می ش��ود که س��اماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این 
عنصر حیات بخش چقدر در پویایی تصمیم گیری ها اثر خواهد داشت و شرکت هایی که مأموریت خود را 

ساماندهی اطلاعات جهان می دانند چقدر انتخاب راهبردی داشته اند.
با درک حساسیت و اهمیت مسائل فوق، مدیریت ارشد شرکت روند اقتصاد اقدام به ایجاد دپارتمانی تحت 
عنوان »گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت« کرده است که مأموریت اصلی آن پایش بازار و صنایع بااهمیت 
کشور جهت ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و بهنگام به سرمایه گذاران است. این گونه اقدامات قطعاًً می تواند 

ثمرات خیری برای سرمایه گذاران داشته باشد و آن ها را در اتخاذ تصمیم درست یاری نماید.
این دپارتمان در میان مدت درصدد آن اس��ت که گزارش های تحلیلی از فضای کس��ب و کار و تحلیل 
صنایع مختلف توسط شبکه ای از تحلیل گران  شرکت روند اقتصاد تولید شود و در دسترس اعضاء و سایر 
نهادها قرار گیرد. اما در بررسی های مختلف به نظر رسید در کوتاه مدت جهت آغاز ارتباط با مخاطبین و 
آش��نا شدن با ساختار گزارش های حرفه ای تلاش شود از گزارش های شناخته شده مؤسسات بین المللی 
معتبر نظیر بانک جهانی، صندوق بین المللی پول، بیزینس مانیتور و مؤسساتی از این دست استفاده شود. 
هر چند که اعتراف می کنیم در چنین گزارش هایی سوگیری و جهت گیری های متعددی وجود دارد اما به 
نظر می رس��د با علم به این نکته، می توان از چنین گزارش هایی به عنوان یک ورودی در تصمیم گیری ها 

استفاده نمود.
لازم به ذکر اس��ت از آنجایی که ارائه برخی نکات مطرح ش��ده در این گزارش ها خلاف قوانین کش��ور 
می باش��د، تلاش ش��ده اس��ت تغییراتی در برخی از عبارات صورت پذیرد و یا اینکه به صورت کلی عبارت 

حذف شود که البته این تغییرات اجتناب ناپذیر بوده است. 
گزارش پیش رو »تحلیل بازار کالا در مرداد و شهریورماه سال 1397« است، امید است که مفید 

واقع شود.

شرکت روند اقتصاد

 مق�دم��ه
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 به اس��تثنای قیمت نفت که انتظار می رود سیر صعودی 
داشته باشد، چشم انداز سه ماهه آتی حاکی از ادامه دیدگاه های 
خنثی درباره قیمت اکثر کالاها اس��ت. انتظارات منفی که طی 
چند هفته اخیر اکثر بازارهای کالایی را در بر گرفته بود، از نظر 
کارشناس��ان به نقطه اوج خود رسیده و اعتقاد بر این است که 
با توجه به روند سریع تشدید در تنش های تجاری، این مسأله 

مانع از کاهش قیمت های اکثر کالاها شده است.

 با این وجود، نگرانی ها درباره جنگ تجاری موجب ش��ده 
تا قیمت ها با عدم قطعیت و نوسانات مواجه گردند، چرا که به 
نظر نمی رسد در آینده نزدیک راه حل مناسبی در این خصوص 

ارائه شود.

 اگرچه در حال حاضر، جریان های داد و ستد فلزات میان 
ایالات متح��ده آمریکا و چین تحت تأثیر مس��تقیم منازعات 
جاری نیستند، اما نگرانی ها درباره رشد اقتصادی چین به دلیل 
ریس��ک های وقوع جنگ تجاری، قیمت ها را تحت تأثیر س��وء 
قرار می دهند. کارشناس��ان بر این باورند که چون بعید به نظر 
می رس��د اصول بنیادین در بازارهای فلزات به شدت از شرایط 
کنونی تأثیرپذیر باشند، سیر نزولی قیمت ها محدود خواهد بود.

 در چش��م انداز یک س��ال آتی، دیدگاه های مثبت درباره 
افزایش قیمت های کالاها نس��بت به س��طوح نقدی، به ویژه در 
مورد نفت، مس، غلات و برخی کالاهای نرم به قوت خود باقی 
هستند. تقویت اصول بنیادین یا به عبارت دقیق تر محدودیت 
عرض��ه در این بازارها، منجر به افزایش قیمت ها خواهد ش��د. 
چشم انداز بازار فلزات آهنی همچنان نامساعد است؛ زیرا رکود 
در بخش های اقتصادی متکی به تقاضا برای این گروه از فلزات 
در چین که در ماه های اخیر بیش��تر نمود یافته است، در نیمه 

دوم سال 2018 نیز ادامه خواهد یافت.

راهبرد جهانی

نمودارهای ماهانه
حفظ دیدگاه مطلوب برای سال 2019

سطح پیش بینی قیمت کالاها در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی 
در سال 2019 )درصد اختلاف(

منبع: بیزینس مانیتور
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تزلزل در دیدگاه های مربوط به قیمت کالاها
کالاها – موقعیت های سفته بازانه 

)نسبت موقعیت های سفته بازانه خرید به فروش در قراردادهای آتی(

منبع: بیزینس مانیتور

غلات              فلزات گرانبها              کالاهای نرم                نفت             مس
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مجمــوعــــه گـــزارش های 

قیمت فایل  تحلیلــی فضای کسب و کار 
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,110 داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی ایران 1

ف 
ردی

ف 
ردی

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

 در صورت نیاز به متن ترجمه شده فارسـی  
درخواست خود را به صورت مکتوب ارائه نمایید.

جهــت کسـب اطلاعـات بیشـتر می توانید
 با شماره تلفن 88349112 

 تماس حاصل نمایید.

راه اندازی موفق یک کســب و کار در کنار استمرار و ماندگاری 
ایــن موفقیت، همواره یکی از دغدغه های اصلی ســرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
از طرفــی در عصر حاضر، اطلاعــات مرتبط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محســوب می شود. بر این اســاس می توان نتیجه 
گرفت که ســاماندهی اطلاعات و اســتفاده به موقع از این عنصر 
حیات بخش، تأثیر به سزایی در پویایی تصمیمات لازم برای پیشبرد 

اهداف راهبردی شرکت های مختلف خواهد داشت.
با درک این حساسیت، مأموریت اصلی گروه تحقیقات بین المللی 
بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در ســطح کشور، منطقه 
و جهــان و با هدف ارائه اطلاعات صحیــح، مرتبط و به هنگام به 
سرمایه گذاران اســت که قطعاً می تواند راهنمایی مؤثری در اتخاذ 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راســتا تلاش چند ســاله گروه تحقیقات بین المللی 
بیزریپورت وابســته به کانون نهادهای ســرمایه گذاری ایران به 
انتشار گزارش های تحلیلی در حوزه های مختلف از جمله فضای 
کســب و کار ایران )ریسک کشوری(  انجامیده است که یکی از 

نقش آفرینان و عناصر اصلی اقتصاد در ایران محسوب می شود.

جزئیات گزارش های مورد اشاره 
 قلمرو موضوعی: فضای کسب و کار ایران )ریسک کشوری(

 سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دو هفتگی، هفتگی، موردی
 فرمت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیســی، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسی و ...

الف( گزارش های مربوط به ایران

ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی
این پایــگاه داده حــاوی اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتــی و معتبر آفریقایی، آســیایی، آمریکایــی، اروپایی، 
خاورمیانــه و شــرکت های کلیدی داخلی در ایران اســت که 
اطلاعات بســیار مفیدی را جهت تأمین امنیت مشتریان جدید، 
شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابی، الگوبرداری 

تطبیقی و ردیابی رقبا ارائه می نماید.

ف 
ردی

www.passport . i r

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,195 گزارش تحلیل فضای کسب و کار ایران 1

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق: دنیای فرصت های تجاری 1

580 ده خطر پنهان براي اقتصاد جهاني 2

580 یك مسیر جدید براي منطقه یورو، 2014-2018 3

580 4 آسه آن: بررسی تأثیر منطقه ای

580  آسیا: چشم انداز تنش هاي جغرافیای سیاسی و عدم
ثبات داخلی

5

580  جام جهاني برزیل و بازي هاي المپیك: منافع ماندگار
یا فرصت هاي از دست رفته؟

6

580 کامبوج، لائوس، میانمار: فرصت های پنهان بازار 7

580 آمریكاي مرکزي: یافتن فرصت ها در میان بحران ها 8

580 چین در سال 2012: از معجزه تا بحران 9

580 چین پس از رکود سخت: برندگان و بازندگان جهاني 10

580  کشورهای توسعه یافته در سال 2014 بازار های
.جهانی را احیا می کنند

11

580 تهدیدهاي پیش رو  بازارهاي نوظهور 12

580 گزارش ویژه منطقه یورو: شانس بقا 50:50 است 13

580  اقتصاد جهاني در سال 2012- سال محور و چالش
محور

14

580 تورم: خطر اصلي براي بهبود بازارهاي جهاني 15

580 خطرات سقوط عراق: پیامدهای منطقه اي 16

580 زلزله ژاپن: بازخوردهاي جهاني 17

580 بحران بازار: اقتصاد جهاني در لبه پرتگاه 18

580  بحران هاي خاورمیانه و شمال آفریقا: خطر کلیدي
براي بهبود و ثبات جهاني

19

580 فرصت هاي بازار سهام جهاني 20

580  رکود یا رونق: تصمیمات دشوار پیش روی بازارهای
نوظهور

21

580 روسیه: پس از بحران اوکراین- ارزیابی آسیب ها 22

580  جنوب شرق آسیا: فرصت هاي پیش رو در منطقه
جنوب شرق آسیا

23

580 بحران سیاسی تایلند: بررسی هزینه های منطقه ای 24

580  ظهور بازارهاي مصرف کننده ي نوظهور: فرصت
هاي سرمایه گذاري فراوان است

25

580 سه کلید اصلی توسعه و گسترش بازار چین 26

580  آینده اقتصاد جهاني درکجا قرار دارد؟ خطرات و
سناریو هایي براي احیا

27

580 بعد از انقلاب کوبا: ظهور پس از دهه ها انزوا 28

580 شیرهاي آفریقایي: ده بازار توسعه یافته برتر آفریقا 29

580 بیداري میانمار: کشف گوهر پنهان آسیا 30

580  جهان در بهبود: بازارهاي نوظهور بهتر، گروه هفت
 در حال اصلاح

31

ف 
ردی

د( گزارش های کسب و کار سـایر کشورهاج( گزارش های ویژه
     آفریقا

الجزایر، آنگولا، بنین، بوتســوانا، بورکینافاســو، بوروندی، کامرون، کیپ 
ورد، جمهوری آفریقای مرکزی، چاد، کنگو، جمهوری کنگو، ســاحل عاج، 
جیبوتی، مصر، گینه اســتوایی، اریتره، اتیوپی، گابن، غنا، گینه، گینه بیسائو، 
کنیا، لســوتو، لیبریا، لیبی، ماداگاســکار، مالاوی، مالی، موریتانی، موریس، 
مراکش، موزامبیک، نامیبیا، نیجر، نیجریه، رواندا، ســنگال، ســیرا لئون، 
ســومالی، آفریقای جنوبی، سودان جنوبی، سودان، سوازیلند، تانزانیا، توگو، 

تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمبابوه
    آسیا

افغانســتان، استرالیا، بنگلادش، بوتان، برونئی، کامبوج، چین، فیجی، هنگ 
کنگ، هند، اندونزی، ژاپن، کیریباتی، لائوس، مالزی، مغولســتان، میانمار، 
نپال ، نیوزیلند ، کره شــمالی، پاکســتان، پاپوآ گینه نو، فیلیپین، ســاموآ، 
سنگاپور، جزایر سلیمان، کره جنوبی ، سریلانکا، تایوان، تایلند، تیمور لسته، 

تونگا، تووالو، وانواتو، ویتنام
     کارائیب 

آنگویلا، آنتیگــوا و باربودا، آروبا، باهاما، باربــادوس، بلیز، برمودا، جزایر 
کیمن، کاســتاریکا، کوبا، کوراسائو، دومینیکا، جمهوری دومینیکن، گرانادا، 
جزیره گوادلوپ، گویان، هائیتی، هندوراس، جامائیکا، مارتینیک، مونتسرات، 
آنتیل هلند، پورتوریکو، سنت کیتس و نویس، سنت لوسیا، سنت وینسنت، 
ســورینام، ترینیداد و توباگو، جزایر ترکــس و کیاکوس، جزایر ویرجین، 

بریتانیا، جزایر ویرجین، ایالات متحده
     اروپا

آلبانی، آندورا، ارمنســتان، اتریش، آذربایجان، بلاروس، بلژیک، بوسنی و 
هرزگوین، بلغارستان، کرواسی، قبرس، جمهوری چک، دانمارک، استونی، 
منطقه یورو، فنلاند، فرانسه، گرجستان، آلمان، یونان، مجارستان، ایسلند، 
ایرلند، ایتالیا، قزاقستان، کوزوو، قرقیزستان، لتونی، لیختن اشتاین، لیتوانی، 
لوکزامبورگ، مقدونیه، مولدووا، مونته نگرو، هلند، نروژ، لهســتان، پرتغال، 
رومانی، روسیه، صربســتان، اسلواکی، اسلوونی، اســپانیا، سوئد، سویس، 

تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اوکراین، انگلستان، ازبکستان 
     آمریکای لاتین

آرژانتین، بولیوی، برزیل، دارفلفل، کلمبیا، اکوادور، الســالوادور، گواتمالا، 
مکزیک، نیکاراگوئه، پاناما، پاراگوئه، پرو، اروگوئه، ونزوئلا

     خاورمیانه 
بحرین، ایران، عراق، اســرائیل، اردن، کویت، لبنان، عمان، قطر، عربستان 

سعودی، سوریه، امارات متحده عربی، نوار غزه، یمن
     امریکای شمالی

کانادا، ایالات متحده آمریکا

قیمت های اعلامی در جداول این بروشــور، نرخ های 
مندرج در ســایت اصلی مرجع گزارش می باشد و تهیه 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه 

به تعداد گزارش درخواستی و . . . مشمول تخفیف
 و شرایط ویژه ای خواهد شد.



الا
ــ

ر ک
ازا

ــ
بـ

ل 
حلی

ش ت
زار

گ

13
97

اه 
ر م

یو
هر

ش
 و 

اد
رد

- م
 2

02
2 

ال
س

تا 
ه 

سال
 5

ی 
ین

ش ب
پی

با 
اه 

مر
ه

9

از تقوی�ت اص�ول  افزای�ش قیمت ه�ای ناش�ی   
بنیادی�ن، به رغ�م ت�داوم نگرانی ه�ا درب�اره روند 

تجارت
 به اس��تثنای قیمت نفت که انتظار می رود سیر صعودی 
داشته باشد، چشم انداز سه ماهه آتی حاکی از ادامه دیدگاه های 

خنثی درباره قیمت اکثر کالاها است.
 آی��ا کالاها در موقعیت خرید ق��رار دارند؟ کالاها از لحاظ 
افزای��ش قیم��ت در ماه های ژوئن و ج��ولای عملکرد ضعیفی 
داشتند؛ اما اعتقاد بر این است که چون انتظارات منفی درباره 
بازار کالاها تأثیر س��وئی بر اصول بنیادین نداش��ته است، فشار 
برای کاهش قیمت ها در حال حاضر محدود است. با این وجود، 
نگرانی ها درباره جنگ تجاری موجب ش��ده تا قیمت ها با عدم 
قطعیت و نوس��انات مواجه گردند، چرا که به نظر نمی رسد در 

آینده نزدیک راه حل مناسبی در این خصوص ارائه شود.
 بدین ترتیب، در چش��م انداز یک س��ال آتی، دیدگاه های 
مثبت درباره افزایش قیمت های کالاها نسبت به سطوح نقدی، 
به ویژه در مورد نفت، مس، غلات و برخی کالاهای نرم به قوت 
خود باقی هستند. تقویت اصول بنیادین یا به عبارتی محدودیت 
عرض��ه در این بازارها، منجر به افزایش قیمت ها خواهد ش��د. 
چشم انداز بازار فلزات آهنی همچنان نامساعد است؛ زیرا رکود 
در بخش های اقتصادی متکی به تقاضا برای این گروه از فلزات 
در چین که در ماه های اخیر بیش��تر نمود یافته است، در نیمه 

دوم سال 2018 نیز ادامه خواهد یافت.
قیمت های کالاها طی ماه های ژوئن و جولای س��یر نزولی 
داش��ته اند که علت این مس��أله تضعیف فعالیت های اقتصادی 
چین و تش��دید تنش ها ی تجاری می��ان ایالات متحده آمریکا 
و چین بوده اس��ت. علاوه بر ای��ن، روند صعودی ارزش دلار به 

قوت خود باقی است که این موضوع نیز مانع از بهبود قیمت ها 
می ش��ود. چنان چه از موقعیت های سفته بازانه برمی آید، انتظار 
تحقق روند نزولی برای قیمت کالاها شکل گرفته و فقط قیمت 

نفت است که در این میان امید به افزایش آن وجود دارد.
چشم انداز چند ماه آینده حاکی از دیدگاه های خنثی درباره 
قیمت کالاها می باشد. انتظارات منفی که طی چند هفته اخیر 
اکثر بازارهای کالایی را در بر گرفته بود، از نظر کارشناسان به 
نقطه اوج خود رسیده و اعتقاد بر این است که با توجه به روند 
سریع تش��دید در تنش های تجاری، این مسأله مانع از کاهش 
قیمت های اکثر کالاها شده است. دیدگاه ها درباره قیمت نفت 
در کوتاه مدت عمدتاً مثبت اس��ت و کارشناس��ان بر این باورند 
که عواملی چون تداوم کاهش تولید در ونزوئلا، کاهش ش��دید 
نرخ های تولید در آس��یا، اعِمال دوب��اره تحریم ها علیه ایران و 
عدم آغاز دور ت��ازه ای از افزایش عرضه که البته انتظار می رود 
محقق گردد، مانع از کاهش قیمت های اکثر کالاها شده اند. از 
آن جا که پس از پایان نشس��ت اوپک در اول جولای و کاهش 
پایبندی کش��ورهای عضو و غیرعضو ب��ه توافق کاهش تولید، 
حجم عظیمی از نفت تولیدشده به این بازار باز خواهد گشت و 
این مسأله باعث بروز نگرانی های فراوان شده است، قیمت ها تا 

حدودی کاهش یافته اند.
ط��ی دوره کوتاه م��دت و پ��س از آن ک��ه در اث��ر عوامل 
متعددی چون داده های ضعی��ف مربوط به فعالیت اقتصادی 
در چین و تش��دید نگرانی ها در خصوص وقوع جنگ تجاری 
در میان کش��ورها، قیمت مجموع��ه کالاها به ویژه مس تحت 
فش��ار نزولی قرار گرفت، انتظار م��ی رود فلزات ثبات قیمت 
را تجرب��ه کنند. به م��وازات دیدگاه بلندمدت کارشناس��ان، 
وضعیت رشد اقتصادی چین دال بر وجود نشانه هایی از رکود 

راهبرد ماهانه کالاها
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اس��ت و این موضوع، دیدگاهی را تقوی��ت می کند که معتقد 
اس��ت تقاضا برای فلزات چین در س��ال های 2018 و 2019 
نس��بت به سال های گذشته ضعیف تر خواهد بود. این موضوع 
قیمت های فولاد و س��نگ آهن را در سرتاسر جهان )البته به 
غیر از ایالات متحده آمریکا( به شدت تحت تأثیر قرار خواهد 
داد. در عین حال، اعتقاد بر این اس��ت که بازار مس همچنان 
با یک محدودیت کلی مواجه خواهد بود که این مس��أله روند 
نزولی قیمت ها را محدود س��اخته و ط��ی دوره میان مدت به 

افزایش قیمت این فلز کمک خواهد کرد.

 تأثیر نگرانی های مرتبط با تنش های تجاری بر فلزات
 افزایش سیاس��ت های اتخاذ شده توس��ط ایالات متحده 
آمریکا در راس��تای حمایت از صنایع داخلی که باعث شد این 
کشور تعرفه های وارداتی علیه مهم ترین کشورهای عرضه کننده 
ف��ولاد و آلومینیوم از جمله کانادا و کش��ورهای عضو اتحادیه 
اروپا وضع کند، به واقع تأثیر بس��یار زیادی بر بازارهای فولاد و 
آلومینیوم داشته است. این تعرفه ها باعث شدند که قیمت  این 
دو فلز در ایالات متحده آمریکا بسیار مطلوب تر از قیمت آن ها 

در سایر مناطق باشد.
 اگرچه در حال حاضر، جریان های داد و ستد فلزات میان 
ایالات متح��ده آمریکا و چین تحت تأثیر مس��تقیم منازعات 
جاری نیستند، اما نگرانی ها درباره رشد اقتصادی چین به دلیل 
ریس��ک های وقوع جنگ تجاری، قیمت ها را تحت تأثیر س��وء 
قرار می دهند. کارشناس��ان بر این باورند که چون بعید به نظر 
می رس��د اصول بنیادین در بازارهای فلزات به شدت از شرایط 
کنونی تأثیرپذیر باشند، سیر نزولی قیمت ها محدود خواهد بود.

 خاطرنش��ان می ش��ود که تمامی فلزات غیرآهنی چه به 
صورت سنگ معدنی یا محصولات تصفیه شده، مشمول تعرفه 
مازاد 10درصدی بر 200 میلیارد دلار کالاهای چینی می شوند 
ک��ه ترامپ رئیس جمهور آمریکا چی��ن را به اعِمال آن تهدید 
کرده اس��ت. ماش��ین آلات و تجهیزات نیز که متکی به فلزات 

هستند، مش��مول این تعرفه ها خواهند شد. از این رو، احتمال 
اجرای کامل دور جدی��د تعرفه ها، پیش از آن که حتی تحقق 

یابد، مانع از رشد تقاضای فلزات در چین خواهد شد.
 ب��ا این وج��ود، مقامات چین درصدد اتخ��اذ راهکارهایی 
جهت تحریک رش��د اقتصادی هس��تند ت��ا در صورت افزایش 
موانع در مس��یر رش��د اقتصادی این کش��ور، با آن ها به مقابله 
بپردازند. اگرچه از نظر کارشناس��ان بعید به نظر می رس��د که 
این محرک رشد مس��تقیماً منجر به افزایش مخارج در بخش 
زیربنایی گردد، اما به طور غیرمس��تقیم از رشد اقتصادی و به 

تبع آن، افزایش تقاضا برای فلزات حمایت خواهد کرد.

 تمرک�ز آث�ار ناش�ی از تنش ه�ای تج�اری ب�ر بخش 
کشاورزی

همان گونه که در مورد فلزات صنعتی مش��اهده می ش��ود، 
قیمت های غلات نیز به پایین ترین س��طح رسیده و به احتمال 
بسیار فراوان طی ماه های آتی غلات در همین طیف از قیمت ها 
م��ورد معامله قرار خواهند گرفت. با ای��ن وجود، عدم قطعیت 
پیرامون تأثیر واقعی تعرفه ه��ای جاری همچنان به قوت خود 
باقی است و در این برهه از زمان، ممکن است انتظارات حاکی 
از تحق��ق روند نزولی یا صعودی در این بازارها باش��ند. اصول 
بنیادی��ن در بازاره��ای غلات و پنبه در مقایس��ه با قیمت های 
نقدی کنونی، مطلوب ارزیابی می شوند، اما ممکن است با تغییر 
انتظارات نس��بت به این دو بازار، قیمت ها از یک س��یر نزولی 

برخوردار گردند.
از آن ج��ا که چین واردات محصولات کش��اورزی از ایالات 
متحده آمریکا را که اکن��ون تعرفه 25درصدی بر آن ها اعِمال 
می شود، محدود خواهد کرد، این منازعه تجاری مانع از بهبود 
قیمت های معیار)1( در بخش محصولات کشاورزی خواهد شد. 
ب��ا این حال، چون نیازهای وارداتی چین به طور کلی غیرقابل 
تغییر هستند و این مسأله نشان می دهد که چین ممکن است 
درص��دد یافتن منابعی جایگزین برای رف��ع برخی از نیازهای 
وارداتی خود باش��د، هرگونه سقوط در قیمت ها در حال حاضر 
منتفی اس��ت؛ لازم به ذکر اس��ت که چی��ن همچنان نیازمند 
واردات حجم عظیمی از محصولات کشاورزی از ایالات متحده 
آمریکا خواهد بود. این مسأله در مورد پنبه نمود یافته است به 
این ترتیب که خریداران چینی به تدریج به سوی بازار واردات 
روی می آورن��د و ب��ه واردات پنبه باکیفیتی که توس��ط تعداد 
محدودی از صادرکنندگان عرضه می شود، نیاز خواهند داشت. 
در مورد سویا، چین قادر نخواهد بود روند واردات سویا از ایالات 
متحده آمریکا را به می��زان قابل توجهی کاهش دهد. بعید به 
نظ��ر می رس��د چین به جای واردات س��ویا، به س��وی واردات 
فرآورده های سویا روی آورد زیرا این مسأله صنعت داخلی خُرد 
و آسیاب کردن دانه های سویا در این کشور را به شدت متضرر 

خواهد کرد.

محدودیت روند نزولی قیمت ها پس از سقوط یکباره قیمت ها
S&P GSCI شاخص غلات

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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1. قیمت معیار عبارتست از قیمت یک واحد از یک کالا در بازارهای بین المللی. این قیمت توسط کشور یا تولیدکننده ای که به طور دائم بیشترین میزان صادرات را در جهان دارد تعیین می شود.
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زیرگروه 
کالا

چشم انداز
 3 تا 6ماهه

چشم انداز
آخرین تحلیل هاشرح 12 تا 24ماهه

صعودیصعودینفت

نفت برنت طی هفته های اخیر در نوسان بوده است که این مسأله به نگرانی های بیشتر 
درباره افزایش عرضه نفت از سوی لیبی و سایر کشورهای عضو و غیرعضو اوپک نسبت 
داده می شود. اعتقاد بر این است که قیمت ها طی مدت های مدیدی رو به کاهش بوده اند 
و چشم انداز مثبت برای دو سال آینده حفظ شده است. تداوم کاهش تولید در ونزوئلا، 

کاهش شدید نرخ های تولید در آسیا و عدم آغاز دور تازه ای از افزایش عرضه، از عوامل 
کلیدی شکل گیری این دیدگاه هستند. از علل دیگر حفظ دیدگاه مساعد نسبت به قیمت 
نفت، تصمیم آمریکا مبنی بر اعمال دوباره تحریم های مرتبط با برنامه هسته ای ایران علیه 
این کشور است؛ این تصمیم باعث خواهد شد تا سه ماهه چهارم سال 2019 روزانه 1/3 
میلیون بشکه نفت از این بازار حذف شود. با فرض این که سطح بالای تقاضا تداوم یافته 
و عربستان سعودی نیز از عرضه روزانه 2 میلیون بشکه نفت مازاد خود به بازار جهانی 
خودداری نماید، انتظار می رود بازار در سال آینده با محدودیت قابل ملاحظه ای مواجه 

گردد که این مسأله زمینه ادامه روند افزایش قیمت ها را فراهم می کند.

13 جولای: » افزایش 
ریسک های مطلوب در بازار 

نفت برنت«

فلزات 
صعودیخنثیغیر آهنی

پس از اعلام خبر اخیر از سوی ایالات متحده آمریکا مبنی بر اعمال تعرفه هایی علیه 
واردات کالاهای چینی، فلزات غیرآهنی در یک دوره بیش از حد در این بازار به فروش 

رسیدند.)1( تمامی فلزات غیرآهنی چه به صورت سنگ های معدنی و چه در قالب 
محصولات تصفیه شده، مورد هدف این تعرفه مازاد 10درصدی قرار گرفتند. همچنین 
واردات فلزات به صورت محصولات نهایی مورد استفاده کاربران از جمله انواع تجهیزات 

و کالاهای تولیدشده، مشمول این تعرفه هستند. اجرای کامل این تعرفه ها منجر به 
کاهش تقاضا برای فلزات در چین شده و متعاقب آن قیمت ها کاهش خواهند یافت که 
این روند در سال 2019 ادامه خواهد داشت. در حالی که ریسک های نامطلوب کلیدی 

پیش بینی های مثبت درباره قیمت فلزات غیرآهنی را تهدید می کنند، اما با توجه به عدم 
قطعیت پیرامون اجرای این تعرفه ها، چنین تغییراتی هنوز در پیش بینی ها لحاظ نشده اند. 
انتظار می رود قیمت ها کماکان دچار نوسان شوند، زیرا هر نشانه ای دال بر پیشرفت در 
مذاکرات نیز ممکن است تأثیر قابل ملاحظه  )عمدتاً مطلوبی( بر قیمت های فلزات داشته 
باشد؛ و این در حالی است که تقویت اصول بنیادین به واسطه محدودیت عرضه در این 

بازارها، مانع از سقوط قیمت ها خواهد شد.

6 جولای: »جنگ تجاری ایالات 
متحده آمریکا و چین و آثار 
ناشی از آن بر ریسک های 
بعدی در دو بخش فلزات و 

محصولات کشاورزی«؛

فلزات 
نزولینزولیآهنی

احتمال سقوط بیشتر قیمت های فلزات آهنی نسبت به بهای نقدی آن ها در سال 2018 
وجود دارد. اساساً شاخص فعالیت اقتصادی چین در حال بروز نشانه هایی مبنی بر 

تضعیف رشد اقتصادی و کندی آهنگ رشد تقاضا برای فولاد در این کشور است که 
این موضوع در افزایش خالص صادرات منعکس می شود. این مسأله توأم با تشدید 

جنگ تجاری لفظی میان آمریکا و چین، به تداوم کاهش سطح انتظارات سرمایه گذاران 
نسبت به بهبود این بازار دامن خواهد زد. وقوع جنگ تجاری میان دو کشور هرچند که 
احتمال آن بسیار ضعیف است، نشان دهنده عدم قطعیت درباره پیش بینی ها است و 

احتمالاً ریسک های مطلوبی را بر پیش بینی ها تحمیل می کند که البته این دیدگاه اصلی 
کارشناسان نمی باشد. در صورت روی دادن یک جنگ تجاری واقعی، احتمال می رود که 
مقامات چینی درصدد برنامه ریزی برای یک طرح محرک رشد اقتصادی برآیند و بدین 

ترتیب، ضمن ایجاد رونق در اقتصاد، تقاضا برای فلزات آهنی و متعاقباً قیمت این گروه از 
فلزات را افزایش دهند.

6 جولای: »آیا جنگ تجاری 
می تواند محرکی برای رشد 
اقتصادی چین و ایجاد رونق 

در بازار فلزات باشد؟ «

فلزات 
خنثیخنثیگرانبها

از آن جا که تنش های تجاری میان ایالات متحده آمریکا و چین تشدید می یابند، ریسک های 
مطلوب برای قیمت طلا نیز رو به افزایش است. با این وجود، بدون وقوع یک جنگ تجاری 

تمام عیار، قیمت طلا طی ماه های آتی کماکان تحت تأثیر مستقیم عملکرد دلار آمریکا 
خواهد بود. افزایش نرخ های بهره واقعی در ایالات متحده آمریکا همچنان با کاهش 

جذابیت طلا به عنوان یک سرمایه گذاری امن، مانع از بهبود قیمت این فلز گرانبها خواهد 
شد. پیش بینی میانگین قیمت طلا  حفظ شده و همچنان انتظار می رود قیمت هر اونس طلا 

در سال 2018 به طور متوسط برابر با 1,300 دلار باشد.

8 می: »کاهش قیمت طلا 
در سال 2018«

خنثی / غلات
صعودینزولی

قیمت های معیار غلات در هفته های آتی در نوسان خواهند بود که علت آن، واکنش 
بازارها به دو مسأله کلیدی است: نخست این که ایالات متحده آمریکا به عنوان بزرگترین 
صادرکننده غلات در جهان، درگیر منازعات گوناگون تجاری با شرکای تجاری خود از جمله 
کشورهای عضو پیمان نفتا، کشورهای اروپایی و چین می باشد که اخیراً این منازعات به 

اجرای تعرفه هایی علیه محصولات غلات ایالات متحده آمریکا، انجامید. دوم آن که، انتظار 
می رود که با توجه به شرایط نامساعد آب و هوایی در آمریکای جنوبی و نیز کشورهای 
واقع در شرق اروپا، بازده محصولات به ویژه در مورد گندم، به یک معیار تعیین شده 
در جهان بازگردد. در عین حال، مساعد بودن شرایط خاک برای کشت غلات در ایالات 

متحده آمریکا طی چند هفته اخیر اندکی نامساعد گشته است. بسته به نتیجه مذاکرات 
تجاری میان چین و آمریکا، صادرات فرآورده های سویای ایالات متحده آمریکا ممکن است 

افزایش یابد و به تبع آن، افت در تقاضای صادرات سویای خام، بهبود یابد.

6 جولای: »حفظ پیش بینی ها 
برای بازار ذرت به رغم وجود 
ریسک های کلیدی فراوان«؛
13 جولای: »کاهش قیمت 

برنج در آینده«؛
4 جولای: »حفظ پیش بینی ها 

برای بازار گندم در سایه ثبات 
در چشم اندازهای بلندمدت«

کالاهای 
گوناگونخنثینرم

از آنجا که به دلایل متعددی چون کاهش شدید تولید در جهان بین سال های 2018 تا 
2010، افزایش تقاضای واردات از سوی چین در سال جاری و تقاضای شدید جهان برای 
پنبه، بازار این محصول با محدودیت مواجه است، کارشناسان چشم انداز مطلوبی برای 

پنبه متصور هستند. طی ماه های آتی شرایط ضعیفی بر بازارهای شکر، روغن پالم و قهوه 
حاکم خواهد شد. چشم انداز 12 ماهه آتی حاکی از بهبود قیمت شیر )در بازار بورس 

کالای شیکاگو(، شکر و پنبه است.

18 جولای: »کسری در بازار 
پنبه و افزایش قیمت ها در 

آینده«؛
16 جولای: »بازنگری بر 

پیش بینی های قیمت شیر در 
بازار بورس کالای شیکاگو و 

افزایش ارقام پیش بینی شده 
به دلیل محدودیت نسبی 

در این بازار«

آخرین تاریخ به روز رسانی: 19 جولای 2018
منبع: بیزینس مانیتور

دیدگاه های بیزینس مانیتور درباره کالاها

1. Oversold



الا
ــ

ر ک
ازا

ــ
بـ

ل 
حلی

ش ت
زار

گ

13
97

اه 
ر م

یو
هر

 ش
د و

دا
مر

 -
 2

02
2 

ال
 س

 تا
له

سا
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم

12

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت بانکداری ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنعت بیمه ایران 2

www.passport . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

بیمه و بانکداری ایران 

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,110 داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی ایران 1

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

580  چشم انداز آینده مالی تلفن همراه در آمریکای لاتین:
2015-2019 

1

ف 
ردی

ف 
ردی

ف 
ردی

ف 
ردی

راه اندازی موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگاری 
این موفقیت، همواره یکی از دغدغه های اصلی سرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
ازطــرفی در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب می شود. بر این اساس می توان نتیجه گرفت 
که ساماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، 
اهداف  پیشبرد  برای  لازم  تصمیمات  پویایی  در  سزایی  به  تأثیر 

راهبردی شرکت های مختلف خواهد داشت.
با درک این حساسیت، مأموریت اصلی گروه تحقیقات بین المللی 
منطقه  اهمیت در سطح کشور،  با  و صنایع  بازار  پایش  بیزریپورت، 
به  هنگام  به  و  مرتبط  اطلاعات صحیح،  ارائه  با هــدف  و  و جهان 
اتخاذ  در  مؤثری  راهنمایی  تواند  می  قطعاً  که  است  سرمایه گذاران 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راستا تلاش چندساله گروه تحقیقات بین المللی بیز ریپورت 
وابسته به کانون نهادهای سرمایه گذاری ایران به انتشار گزارش های 
ایران  بانکداری  و  بیمه  صنعت  جمله  از  مختلف  صنایع  در  تحلیلی 
اقتصاد  از نقش آفرینان و عناصر اصلی در  انجامیده است که یکی 

ایران محسوب می شود.

جزئیات گزارش های مورد اشاره
قلمرو موضوعی: بیمه و بانکداری

سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان
بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده 

بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دوهفتگی، هفتگی، موردی 
فرمت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیسی، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسی و ... 

الف( گزارش های مربوط به ایران

ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی
ایــن پایــگاه داده حــاوی اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتی و معتبر آفریقایی، آسیایی، آمریکایی، اروپایی، خاورمیانه 
و شــرکت های کلیدی داخلی در ایران است که اطلاعات بسیار 
مفیدی را جهــت تأمین امنیت مشــتریان جدید، شــرکا و یا 
تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابی، الگوبرداری تطبیقی و 

ردیابی رقبا ارائه می نماید.

ج(گزارش های ویژه

قیمت های اعلامی در جداول این بروشور، نرخ های مندرج 
از  گزارش  تهیه  و  باشد  می  گزارش  مرجع  اصلی  سایت  در 
گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه به تعداد گزارش 

درخواستی و ... مشمول تخفیف و شرایط ویژه ای خواهد شد.

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

 در صورت نیاز به متن ترجمه شده فارسـی  
درخواست خود را به صورت مکتوب ارائه نمایید.

جهــت کسـب اطلاعـات بیشـتر می توانید
 با شماره تلفن 88349112 

 تماس حاصل نمایید.

 د( گزارش بیمه و بانکداری سایر کشورها
آفریقا

بوتسوانا، مصر، غنا، کنیا، موریس، موزامبیک، نامیبیا، نیجریه، افریقای 
جنوبی، تانزانیا، اوگاندا، زامبیا، زیمباوه، الجزایر، آنگولا، لیبی، مراکش، 

تونس
آسیا

اســترالیا، بنگلادش، برونئی،کامبوج، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزی، 
ژاپن، لائوس، مالزی، میانمار، نیوزلند، پاکستان، فیلیپین، سنگاپور، کره 

جنوبی، سریلانکا، تایوان، تایلند، ویتنام
کارائیب

آروبــا، باهاما، باربادوس، برمودا، جزایر کیمن، کاســتاریکا، جمهوری 
دومینیکن، هندوراس، جامایکا، سورینام، ترینیداد و توباگو

اروپا
اتریش،بوســنی هرزگوین، بلغارستان، کرواسی، جمهوری چک، منطقه 
یورو، فرانســه، آلمان، یونان، مجارســتان، ایتالیا، قزاقســتان، لتونی، 
لهستان،رومانی، روسیه، صربستان، اسلواکی، اسلونی، اسپانیا، سوییس، 
ترکیه، اکراین، انگلســتان، بلژیک، دانمارک، استونی، ایرلند، لیتوانی، 

لوکزامبورگ، هلند، سوئد
آمریکای لاتین

آرژانتیــن، برزیل، شــیلی، کلمبیا، الســالوادور، گواتمــالا، مکزیک، 
نیکاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا، بولیوی، اکوادور، پاراگوئه، اروگوئه

خاورمیانه 
بحرین، ایران، رژیم صهیونیســتی، اردن، کویــت، لبنان، عمان، قطر، 

عربستان سعودی، امارات متحده عربی
آمریکای شمالی

کانادا، ایالات متحده امریکا

صنعت بیمه ایران
گزارش تحلـیلی همراه با پیش بیـنی  5  سـاله تا سـال 2018

بر اساس گزارشی از بیزینس مانیتور

فصـل اول  -  سـال  2015

نشـانی:تهـران، خیابان شهید بهشتی، خیـابان قائم مقـام فراهانی، کوچه میـرزا حسنی پلاک 13، ساختمـان سـارا، طبقه 5، واحد 10

تلفن: 88718620 - 88718654  - 88714401     دورنگار: 88557390

www.iiia.ir
research@iiia.ir
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 جهان: جنگ تجاری ایالات متحده آمریکا-چین و 
تأثیر آن بر ریس�ک ها در بازار محصولات کشاورزی 

و فلزات
 اگرچه در حال حاضر، جریان های داد و ستد فلزات میان 
ایالات متح��ده آمریکا و چین تحت تأثیر مس��تقیم منازعات 
جاری نیستند، اما نگرانی ها درباره رشد اقتصادی چین به دلیل 
ریس��ک های وقوع جنگ تجاری، قیمت ها را تحت تأثیر س��وء 
قرار می دهند. کارشناس��ان بر این باورند که چون بعید به نظر 
می رس��د اصول بنیادین در بازارهای فلزات به شدت از شرایط 
کنونی تأثیرپذیر باشند، سیر نزولی قیمت ها محدود خواهد بود.

 با این وج��ود، مقامات چین درصدد اتخ��اذ راهکارهایی 
جهت تحریک رش��د اقتصادی هس��تند ت��ا در صورت افزایش 
موانع در مس��یر رش��د اقتصادی این کش��ور، با آن ها به مقابله 
بپردازند. اگرچه از نظر کارشناس��ان بعید به نظر می رس��د که 
این محرک رشد مس��تقیماً منجر به افزایش مخارج در بخش 
زیربنایی گردد، اما به طور غیرمس��تقیم از رشد اقتصادی و به 
تبع آن، افزایش تقاضا برای فلزات حمایت خواهد کرد. بنابراین 
دیدگاه ه��ا همچنان به قوت خود باقی اس��ت و انتظار می رود 
قیمت های فلزات در سال جاری در مقایسه با قیمت های نقدی 

کنونی نسبتاً بهبود یابند.
 از آن جا که چین واردات محصولات کش��اورزی از ایالات 
متحده آمریکا را که اکنون مشمول تعرفه های وارداتی شده اند، 
محدود خواهد کرد، منازعه تجاری میان آمریکا و چین مانع از 
بهبود قیمت های معیار در بخش محصولات کشاورزی خواهد 
ش��د. با این حال، چ��ون نیازهای وارداتی چی��ن به طور کلی 
غیرقابل تغییر هس��تند و این مسأله نش��ان می دهد که چین 
ممکن است درصدد یافتن منابعی جایگزین برای رفع برخی از 
نیازهای وارداتی خود باشد، هرگونه سقوط در قیمت ها در حال 

حاضر منتفی است.
 قیمت  سویا در بورس هیأت تجاری شیکاگو و قیمت پنبه 
در بورس بین قاره ای بیش��ترین آس��یب پذیری را در برابر این 
منازع��ه تجاری خواهند داش��ت و در صورت اعمال تعرفه های 
مذک��ور و نیز اتخاذ تدابیر دیگر ب��رای تقابل با صادرات ایالات 
متحده آمری��کا، قیمت این دو محصول کاهش می یابد. قیمت 
ذرت در بورس هیأت تجاری شیکاگو نیز در میان مدت، نسبت 
به از س��رگیری واردات حج��م فراوان ذرت از س��وی چین از 
کش��ورهای دیگری غیر از آمریکا آس��یب پذیر خواهد بود؛ در 
صورتی که تعرفه ها همچنان اعمال شوند، ممکن است چین از 

واردات ذرت از آمریکا صرف نظر کند.

 تغییرات ناش��ی از احتمال وق��وع جنگ تجاری همچنان 
بازاره��ای کالا را با نوس��ان مواج��ه خواهد کرد، زیرا انتش��ار 
خبرهایی مبنی بر افزایش احتمال اتخاذ تدابیر تلافی جویانه و 

سایر راهکارهای تقابل با این شرایط، ادامه خواهد یافت.
در ط��ول ماه های ژوئن و ج��ولای، کالاها عملکرد ضعیفی 
داش��تند که این مس��أله به عوامل متع��ددی از جمله تقویت 
ارزش دلار آمری��کا )به دلیل تضعی��ف داده های با فرکانس بالا 
درباره رش��د اقتصادی چین در ماه های اخیر و نیز برخی دیگر 
از کش��ورها(، تجدید نگرانی ها درباره جن��گ تجاری و خروج 
کشورهای عضو و غیر عضو اوپک از توافق کاهش عرضه نفت، 
نسبت داده می شود. پس از آن که ایالات متحده آمریکا، چین 
را ب��ه وضع تعرفه  25درصدی بر واردات کالاهایی به ارزش 34 
میلی��ارد دلار از این کش��ور تهدید ک��رد و در تاریخ 6 جولای 
آن را ب��ه مرحله اج��را در آورد، نگرانی ها درب��اره وقوع جنگ 
تجاری میان دو کشور بیش از پیش به واقعیت نزدیک شده اند. 
همچنی��ن ترامپ رئیس جمهور آمریکا تهدید کرده اس��ت که 
چنانچه مقامات چینی دست به اقدامات تلافی جویانه بزنند که 
احتمال اتخاذ فوری چنین تدابیری وجود دارد، اقلام بیشتری 
را به فهرست کالاهای مش��مول این تعرفه  اضافه خواهد کرد. 
بررسی کالاهای مشمول تعرفه های مذکور بیانگر آن است که 
ای��الات متحده آمریکا عمدتاً کالاهایی که به ش��دت متکی به 
فلزت هس��تند )به عنوان مث��ال، واردات آلومینیوم و فولاد از 
کانادا، اتحادیه اروپا و چین( را هدف قرار داده اس��ت، در حالی 
که چین بخش انرژی و کش��اورزی ش��امل اکث��ر غلات، پنبه، 

گوشت، غذاهای دریایی و میوه ها را هدف قرار خواهد داد.

 نگرانی هایی جهت اتخاذ سیاس�ت های محرک رشد و 
ایجاد رونق در بازار فلزات

تشدید ریسک های وقوع جنگ تجاری و تضعیف داده های 
اخیر درب��اره فعالیت اقتصادی چین )بر مبنای ش��اخص های 
س��رمایه گذاری دارای��ی ثاب��ت، ش��اخص مدیران خری��د)1( و 
محدودیت اعتبارات( باعث ش��ده است تا در بحبوحه نگرانی ها 
راجع به رش��د اقتص��ادی آتی در چین، قیمت ه��ای فلزات به 
ش��دت کاهش یابن��د. در دوره میان م��دت، یک جنگ تجاری 
تمام عیار و گس��ترده حتی اگر تحقق هم نیابد، تأثیر منفی بر 
رشد اقتصاد جهان خواهد داشت و متعاقباً روند صعودی قیمت 

فلزات صنعتی را محدود خواهد کرد.
با این وجود، موانع به وجود آمده در مس��یر تجارت ممکن 
است واکنش های سیاس��ی در پی داشته باشد که خود بتواند 

تجارت آمریکا و چین

1. Purchasing Managers Index (PMI)
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عاملی برای پش��تیبانی از افزایش قیمت ها تلقی گردد. به بیان 
دقیق تر، موانع داخلی و خارجی که اقتصاد چین با آن ها مواجه 
اس��ت ممکن است منجر به اتخاذ تدابیری جهت تحریک رشد 
اقتصادی از س��وی سیاس��ت گذاران چینی گردد، چنانچه در 
گذش��ته نیز چنین سیاست هایی در این کشور اتخاذ شده بود. 
ماهیت طرح های محرک رش��د اقتصادی به گونه ای اس��ت که 
می توان��د با افزایش فعالی��ت  در صنایعی متکی به فلزات نظیر 

صنعت زیربنایی، به افزایش قیمت فلزات کمک کند.

 پتانسیل طرح خط مشی مالی
کارشناسان گروه ریسک کشوری بر این باورند که در صورت 
وقوع یک جنگ تجاری تمام عیار، چین از طریق حمایت های 
مال��ی و پولی، زمینه رش��د اقتصادی در این کش��ور را فراهم 
م��ی آورد. احتم��الاً پکن از طریق مجموع��ه راهکارهایی چون 
کاهش نرخ های بهره و نرخ ذخیره قانونی)1(، به اتخاذ سیاس��ت 
پولی انبساطی روی خواهد آورد. در مورد حمایت مالی، دولت 
از طری��ق کاهش مالیات ها و عرضه یارانه به صنایعی که تحت 
تأثیر مستقیم تعرفه ها قرار گرفته باشند، یک سیاست انبساطی 

اتخاذ خواهد کرد.

البت��ه رویکرد مقامات چین این بار اندکی متفاوت از تدابیر 
مالی اتخاذ شده جهت تحریک رشد اقتصادی است؛ به ویژه در 
مقایس��ه با تدابیر به اجرا درآمده در فاصله سال های 2015 تا 
2017 ک��ه منجر به رونق بازار داخلی تقاضا برای فلزات ش��د 
و قیمت های فلزات در سرتاس��ر جهان را افزایش داد. با توجه 
به آگاهی مقامات چینی از مش��کلات ساختاری به وجود آمده 
در نتیجه ی اجرای طرح محرک مالی مس��تقیم در گذش��ته و 
به رغم نقشی که این طرح در رونق قابل ملاحظه رشد اقتصادی 

داشت، بعید به نظر می رس��د پکن بار دیگر مستقیماً اقدام به 
افزای��ش مخ��ارج در بخش زیربنای��ی نماید. این ع��دم توازن 
ش��امل ظرفیت مازاد قابل توجه در بخ��ش فولاد، تأمین مالی 
غیرقانونی و غیرش��فاف از سوی دولت های محلی و شرایط بد 
زیست محیطی است. بنابراین، با توجه به این که دولت اولویت را 
به بازموازنه اقتصادی از طریق بهبود در مصرف بخش خصوصی 
می دهد، س��رعت بخش��یدن به روند افزایش مخارج در بخش 

زیربنایی آخرین راهکار خواهد بود.

 کالاهای بخش کشاورزی
قیمت غلات و پنبه طی هفته های اخیر و به دلیل انتش��ار 
اخبار مربوط به تش��دید منازعات تجاری، روند نزولی داش��ته 
است. البته پیش تر در سال جاری و با رفع نگرانی های به وجود 
آمده در نیمه نخست سال 2018 درباره وضعیت نامساعد آب 
و هوایی، قیمت ها بهبود یافتند. فصل برداشت گندم به تدریج 
آغاز می شود و این مسأله توأم با پایان یافتن کشت ذرت و سویا 
باعث شده تا چشم انداز کلی برای عرضه کافی غلات و افزایش 

محدود قیمت ها حفظ گردد.
در تاری��خ 6 ج��ولای، انتظ��ار می رف��ت چی��ن تعرفه  های 
تلافی جویانه 25درصدی علیه کالاهایی که فهرس��ت آن ها در 
16 ژوئن اعلام گردید و اقلامی از جمله میوه، آجیل، گوش��ت، 
پنیر، فرآورده ه��ای غذایی دریایی، س��ویا، ذرت، گندم، برنج، 
غ��ذای س��گ و گربه، پنبه زده نش��ده و کرک پنبه را ش��امل 

می شد، به اجرا درآورد.
در حال��ی ک��ه وضع احتمال��ی تعرفه ها علی��ه محصولات 
کش��اورزی صادر ش��ده از ایالات متحده آمری��کا، تا حدودی 
تقاضای چین برای واردات محصولات از ایالات متحده آمریکا 
را محدود ک��رده و بنابراین مان��ع از افزایش قیمت غلات در 
بورس هیأت تجاری ش��یکاگو و افزایش قیمت پنبه در بورس 
بین قاره ای خواهد ش��د، ام��ا نیازهای واردات��ی چین عمدتاً 
تغییرناپذیر بوده و در سطح بالا باقی خواهند ماند. این تعرفه ها 
منجر به آغاز یک جریان تجاری در قالب توزیع مجدد خواهد 
ش��د و به افزایش قیم��ت این کالاها در چین و کش��ورهایی 
کم��ک خواهد کرد که چین به عنوان مب��دأ صادرات، آن ها 
را جایگزین آمریکا کرده اس��ت. البته خاطر نشان می شود که 
ب��ا توجه به حجم عظیم واردات س��ویا و پنبه چین از ایالات 
متحده آمریکا، قیمت های س��ویا و پنبه در معرض بیشترین 
ریس��ک قرار دارند. به ویژه به این علت  که چین قادر نخواهد 
بود به س��هولت هم��ه پنبه ای را که از آمری��کا وارد می کرده 
از کش��ورهای جایگزین مانند هند ک��ه در حال حاضر حجم 

فراوانی از پنبه جهان را تأمین می کند، وارد نماید.

1. Reserve Requirement Ratio (RRR)

محدودیت در سیر نزولی قیمت ها
قیمت مس در قراردادهای آتی سه ماه بورس فلزات لندن، دلار/تن

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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راه اندازی موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگاری 
این موفقیت، همواره یکی از دغدغه های اصلی سرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
از طرفــی در عصر حاضر، اطلاعات مرتبط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب می شــود. بر این اساس می توان نتیجه 
گرفت که ســاماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر 
حیات بخش، تأثیر به ســزایی در پویایــی تصمیمات لازم برای 

پیشبرد اهداف راهبردی شرکت های مختلف خواهد داشت.
بــا درک این حساســیت، مأموریت اصلی گــروه تحقیقات 
بین المللی بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در ســطح 
کشــور، منطقه و جهان و با هدف ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط 
و به هنگام به سرمایه گذاران اســت که قطعاً می تواند راهنمایی 

مؤثری در اتخاذ تصمیمات درست داشته باشد.
در همیــن راســتا تلاش چنــد ســاله کانــون نهادهای                      
ســرمایه گذاری ایران به انتشار گزارش های تحلیلی در صنایع 
مختلف از جمله صنعت نفت، گاز و پتروشــیمی انجامیده است 
که یکــی از نقش آفرینــان و عناصر اصلی اقتصــاد در ایران 

محسوب می شود.

جزئیات گزارش های مورد اشاره:
 قلمرو موضوعی: نفت، گاز، پتروشیمی، پالایش و ...

 سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
 بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دو هفتگی، هفتگی، موردی
 فرمــت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیســی، 

نسخه چاپ شده به زبان فارسی و ...

www.passport . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

نفت، گاز و پتروشیمی 

الف( گزارش های مربوط به ایران

ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی
این پایگاه داده حاوی اطلاعات به روز  شرکت های چندملیتی 
و معتبر آفریقایی، آســیایی، آمریکایی، اروپایــی، خاورمیانه و 
شــرکت های کلیدی داخلی در ایران است که اطلاعات بسیار 
مفیــدی را جهت تأمین امنیت مشــتریان جدید، شــرکا و یا 
تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابی، الگوبرداری تطبیقی 

و ردیابی رقبا ارائه می نماید.

قیمت فایل انگلیسی     
)دلار(

عنـــوان 

1,495 گزارش پیش بینی داده های نفت و گاز ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنعت نفت و گاز ایران 2

895  گزارش تحلیلی صنعت نفت و گاز آفریقا و
خاورمیانه

3

1,295 گزارش تحلیل صنعت پتروشیمی ایران 4

ف 
ردی

قیمت فایل انگلیسی       
)دلار( عنـــوان 

1,110  داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی نفت و
گاز آفریقا و خاومیانه

1

1,110  داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی
پتروشیمی آفریقا و خاومیانه

2

ف 
ردی

قیمت های اعلامی در جداول این بروشــور، نرخ های 
مندرج در ســایت اصلی مرجع گزارش می باشد و تهیه 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه 

به تعداد گزارش درخواستی و . . . مشمول تخفیف
 و شرایط ویژه ای خواهد شد.

هـ( گزارش های نفت ، گاز و پتروشیمی سایر کشورها
با توجه به اهداف صادراتی، وارداتی و نیز تعاملات بین المللی 
بین شــرکت های ایرانی و همپیشــگان خارجــی، بهره مندی از 
اطلاعات تحلیلی صنعت نفت، گاز و پتروشــیمی سایر کشورها 
نیز از اهمیت به سزایی برخوردار است. لذا لیست کشورهایی که 

گزارش آن ها قابل ارائه است، در ادامه می آید.
 افریقا

الجزایر، آنگولا، کامرون، کنگو، مصر، گینه استوایی، گابن، غنا، 
لیبــی، مراکش، ، موزامبیک، ، نیجریه، افریقای جنوبی، ســودان 

جنوبی، سودان، تانزانیا، اوگاندا
 آسیا

اســترالیا، برونئی،کامبوج، چین، هنگ کنــگ، هند، اندونزی، 
ژاپن، لائوس، مالزی، میانمار، نیوزلند، پاکستان، گینه نو، فیلیپین، 

سنگاپور، کره جنوبی، تایوان، تایلند، تیمور، ویتنام
 کارائیب
کوبا، توباگو

  اروپا
آذربایجان، بلژیک، بلغارســتان، کرواســی، جمهوری چک، 
دانمارک، فرانسه، آلمان، یونان، مجارســتان، ایتالیا، قزاقستان، 
هلند، نروژ، لهســتان، پرتغال، رومانی، روسیه، اسلواکی، اسلونی، 
اسپانیا، سوییس، ترکیه، ترکمنستان، اکراین، انگلستان، ازبکستان

 آمریکای لاتین
آرژانتین، بولیوی، برزیل، شیلی، کلمبیا، اکوادور، مکزیک، پرو، 

ونزوئلا
 خاورمیانه 

بحرین، ایران، عراق، رژیم صهیونیســتی، اردن، کویت، لبنان، 
عمان، قطر، عربستان سعودی، ســوریه،  امارات متحده عربی، 

فلسطین، یمن
 امریکای شمالی

کانادا، ایالات متحده امریکا

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

در صـــورت نیــاز به متــــن ترجمه شده فارسـی  
درخواست خود را به صورت مکتوب ارائه نمایید.

جهــت کسـب اطلاعـات بیشـتر می توانید با شماره 
تلفن 88349112  تماس حاصل نمایید.

قیمت   
فایل انگلیسی  

)دلار(
عنـــوان 

580 ده نقطه  از مهم ترین مناطق اشتعال نفت و گاز 1

580  گاز مایع طبیعي حوزه آتلانتیک: نقطه تعادل
جهاني

2

580 ایران پس از توافق: دنیای فرصت های تجاری 3

580  قدرت ایالات متحده، عدم ثبات نفت: اصلاحات
جهاني بازار در سال 2015

4

580 خطرات سقوط عراق: پیامدهای منطقه اي 5

580 چشم انداز بازار نفت جهانی- فصل دوم 2014 6

580 چشم انداز قیمت محصولات نفتي جهاني 7

580 با اشاره به ایران و آمریکا:   روابط حسنه 
تاریخي هاي  فرصت 

8

580  استخراج نفت جهاني میشود: چشم انداز و نقش
آن بر بازار

9

580 اکتشاف کانون هاي نفت و گاز تا سال 2014 10

580  اسلحه و بشکه- خطرات و فرصت هاي نفت و
گاز عراق

11

580 12 گزارش هاي ویژه بازار جهاني نفت 

580 BMI چشم انداز بازار جهاني نفت به روایت 13

ف 
ردی
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 افزایش ریسک های مطلوب
دیدگاه: چش��م انداز قیمت نفت در ماه جاری بهبود یافته 
اس��ت و اکنون پیش بینی می ش��ود قیمت نف��ت برنت در 
س��ال های 2018 و 2019 به ترتیب به 75 دلار و 80 دلار 
در هر بش��که برس��د. این ارقام با پیش بینی قبلی مقایسه 
می شود که متوسط قیمت نفت برنت در این دو سال متوالی 
را به ترتیب  73دلار و 78 دلار در هر بش��که ارزیابی کرده 
بود. علت این بازنگری تغییرات در سمت عرضه است که از 
تأثیر عوامل متعدد نظیر تصمیم آمریکا مبنی بر بازگرداندن 
تحریم های ثانویه علیه ایران، بروز وقفه های مجدد در روند 
عرضه جهانی و کاهش ظرفیت مازاد عرضه ناشی می شود. 
در ای��ن میان، تصمیم اوپک در خص��وص آغاز بازگرداندن 
حجم کاسته شده از ظرفیت تولید به بازار نفت و موانع به 
وجود آمده در مسیر رشد تقاضا مانع از آن شد تا کارشناسان 

ارقام پیش بینی  را به سطوح بالاتر افزایش دهند.

 اعِم��ال مجدد تحریم ه��ای ثانویه آمریکای��ی علیه ایران 
موجب کاهش حجمی معادل روزانه یک میلیون بشکه نفت از 

کل نفت عرضه شده به بازار جهانی خواهد شد.

 تعدیل پایبندی به توافق کاهش تولید در میان کشورهای 
عضو و غیرعضو اوپک به جبران کاهش عرضه از سوی ایران و 
ونزوئلا کمک خواهد کرد؛ البته در نتیجه ی این اقدامات عرضه 

مازاد جهانی به میزان قابل توجهی کاهش خواهد یافت.
 طی سال 2019، رشد تقاضا از رشد عرضه پیشی خواهد 
گرفت و این مسأله کاهش موجودی انبارهای نفت خام تجاری 
را در پی خواهد داش��ت که متعاقباً بازار به ش��دت در معرض 

شوک های ناشی از کاهش سطح عرضه قرار خواهد گرفت.
 عربستان سعودی ظرفیت کافی برای ایجاد توازن در بازار 
نفت را در اختی��ار دارد، اما با توجه به اهمیت راهبردی وجود 
این ذخایر مازاد برای عرضه در جهان، بعید به نظر می رسد در 

این راستا به ایفای نقش بپردازد.
 روند قوی تقاضا در تقریباً تمامی کش��ورهای توسعه یافته 
و نوظه��ور همچنان به قوت خود باقی اس��ت و این مس��أله با 
انتظارات کارشناس��ان مبنی بر تحقق س��یر صعودی تقاضا در 

سال 2018 مطابقت دارد.
 با این همه و با توجه به عواملی چون افزایش قیمت نفت، 
اصلاح یارانه ها در یک طیف وس��یع و شرایط چالش برانگیزتر 
اقتصاد جهانی، ریسک ها در سمت تقاضا رو به افزایش هستند.

نفت برنت

پیش بینی قیمت نقدی
2018

پیش بینی 
2019

پیش بینی 
2020

پیش بینی 
2021

پیش بینی 
2022

78/87580828485متوسط قیمت هر بشکه نفت برنت به دلار آمریکا، پیش بینی بیزینس مانیتور

متوسط قیمت هر بشکه نفت برنت به دلار آمریکا، برآوردهای تجمعی 
_706868/967/5_کارشناسان بلومبرگ

متوسط قیمت هر بشکه نفت وست تگزاس اینترمیدیت به دلار آمریکا، 
74/27075788182پیش بینی بیزینس مانیتور

متوسط قیمت هر بشکه نفت وست تگزاس اینترمیدیت به دلار آمریکا، 
_65/163/264/862/5_برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته:پیش بینی بیزینس مانیتور در برآوردهای تجمعی توسط کارشناسان بلومبرگ نقش داشته است.
آخرین تاریخ به روزرسانی قیمت ها: 10 جولای 2018

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

پیش بینی ها و برآوردهای تجمعی قیمت نفت برنت و نفت وست تگزاس اینترمیدیت
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ط��ی دوره کوتاه م��دت، بازار نف��ت برنت ممکن اس��ت با 
نوس��اناتی مواجه شود، زیرا خط مش��ی های اتخاذ شده توسط 
ای��الات متحده آمریکا علیه ایران به روابط نامناس��ب میان دو 
کش��ور دامن خواهد زد. خروج آمریکا از برجام و اعمال دوباره 
تحریم های مرتبط با برنامه هسته ای توسط این کشور صادرات 
روزانه 2/5 میلیون بش��که نفت خام ایران را در معرض ریسک 
قرار داده است. بر اساس سناریوی اصلی که کارشناسان در نظر 
دارند، تا پایان س��ال 2019 روزانه 1/3 میلیون بشکه از حجم 
صادرات نفت خام ایران کاسته خواهد شد. در این سناریو فرض 
بر آن اس��ت که اتحادیه اروپا، ژاپن و کره جنوبی واردات خود 
را تقریباً به صفر برسانند، در حالی که چین )و تا حدود کمتر( 
هند و ترکیه مایل به حفظ روابط تجاری خود با ایران باش��ند. 

البته عدم قطعیت فراوانی پیرامون تحریم ها وجود دارد.
کاهش پایبندی کش��ورهای عضو و غیرعضو اوپک به توافق 
کاهش تولید نفت، از قیمت های پایه)1( حمایت خواهد کرد که 
البته این مسأله کاهش شدید نرخ های تولید در ونزوئلا و آنگولا 
و همچنین محدودیت صادرات نف��ت ایران را جبران می کند. 
ابلاغیه رسمی منتشر ش��ده پس از برگزاری نشست اوپک در 
22 ژوئن دارای ابهاماتی بود و این پرسش همچنان پابرجاست 
ک��ه چه حجمی از نفت به بازار بازگردانده خواهد ش��د. برآورد 
می ش��ود که افزایش تولید از سوی عربستان سعودی، روسیه، 
عراق، کویت و امارات متحده عربی برای جایگزین کردن حجم 
کاسته ش��ده به واس��طه کاهش تولید در ونزوئلا و ایران کافی 
خواهد ب��ود، در حالی که راه اندازی پ��روژه نفتی کائومبو)2( در 
آنگولا سطح تولید در این کشور را به ثبات خواهد رساند. همه 
این موضوعات نشان می دهند که کسری به وجود آمده در این 

بازار اندک خواهد بود.
به اعتقاد کارشناسان، مسائل مرتبط با ایالات متحده آمریکا، 
ایران و سازمان اوپک، توجه جهانی را از اصول بنیادین در این 
بازار منح��رف می کند. در نتیجه ی کاهش ش��دید مخارج در 
بخش پروژه های نفتی بزرگ طی چند س��ال اخیر، اجرای این 
پروژه ها در سرتاسر جهان روبه کاهش است. این مسأله در کنار 
کاهش ساختاری تولید در آسیا و اجرای عملیات های زیربنایی 
ب��رای رفع تنگناها در حوضه نفتی پرمین)3( باعث خواهد ش��د 
طی 18 ماه آتی، رشد تقاضا از رشد عرضه پیشی بگیرد. داده ها 
حاکی از آن هستند که کاهش موجودی نفت خام تجاری ادامه 
خواهد یاف��ت و با توجه به کاهش قابل ملاحظه ظرفیت مازاد 
جهانی، این مسأله بازار نفت را در معرض شوک ناشی از کاهش 

عرضه قرار خواهد داد.

وقفه ه��ای برنامه ریزی نش��ده که طی چند فصل گذش��ته 
کاه��ش یافته بود بار دیگر رو به افزایش گذاش��ته اس��ت. در 
حالی که به نظر می رس��د بار دیگر روند وقفه ها در عرضه نفت 
کانادا طی هفته های آتی آغاز ش��ود، عرضه نفت از سوی لیبی 
همچن��ان پرس��ش های فراوانی را مطرح می س��ازد. مهم ترین 
پرسش ها مربوط به بنادر مهم صادراتی در شرق لیبی و کاهش 
ح��دوداً 50درصدی تولید این کش��ور از ابتدای س��ال جاری 
تاکنون هستند. پیش بینی  ارائه شده متأثر از این فرضیه است 
ک��ه طی دو تا س��ه ماه آینده عرضه نفت لیبی ب��ه این بازار از 
سر گرفته شود که البته این یک فرضیه نسبتاً بی اساس است. 
انتخاب��ات پیش رو در نیجریه نیز نکته دیگری اس��ت که باید 

مورد توجه قرار گیرد.

عربس��تان س��عودی ظرفیت مازاد برای حفظ کنترل بازار 
نفت و قیمت ها را در اختیار دارد. ترامپ رئیس جمهور آمریکا 
در مواجهه با افزایش قیمت س��وخت در داخل این کش��ور و 
با نزدیک ش��دن به انتخابات میان دوره ای، عربستان را تحت 
فشار قرار می دهد تا این ظرفیت مازاد را به طور کامل به بازار 
عرضه کند که البته انتظار نمی رود عربس��تان در مقابل این 
فش��ار تسلیم شود؛ بلکه پیش بینی ها حاکی از آن هستند که 
احتمالاً عربس��تان سعودی تولید نفت را به حدود 11 میلیون 
بشکه در روز افزایش خواهد داد و ظرفیت مازاد بالغ بر روزانه 
یک میلیون بش��که را حفظ خواهد کرد. البته افزایش س��طح 
تولید به حدی بس��یار فراتر مستلزم گذر زمان و صرف هزینه 
اس��ت و ریس��ک قابل ملاحظه ای را در پی دارد. کارشناسان 
معتقدند که مزایای این اقدام عربستان به صرف چنین هزینه 

هنگفتی، نمی ارزد.

1. anchor prices
2. Kaombo
3. Permian

انتظار کاهش حجم عظیمی از صادرات نفت ایران
سناریوهای صادرات نفت ایران، هزار بشکه در روز

نکته: پیش بینی حجم واردات نفت از ایران برای پایان سال 2019
منبع: بیزینس مانیتور

چین         هند          کره جنوبی          ژاپن        اتحادیه اروپا         ترکیه         سایر کشورها
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گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیـــــل صنایـــع 

فلزی و معدنی ایران 
قیمت فایل  

انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,110 داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی ایران 1

ف 
ردی

و  استمرار  کنار  در  کار  و  کسب  یک  موفق  اندازی  راه 
اصلی  های  دغدغه  از  یکی  همواره  موفقیت،  این  ماندگاری 

سرمایه گذاران و صاحبان هر کسب و کار است.
ازطــرفی در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و 
معتبر لازمه موفقیت محسوب می شود. بر این اساس می توان 
از  موقع  به  استفاده  و  اطلاعات  نتیجه گرفت که ساماندهی 
این عنصر حیات بخش، تأثیر به سزایی در پویایی تصمیمات 
مختلف          های  شرکت  راهبردی  اهداف  پیشبرد  برای  لازم 

خواهد داشت.
با درک این حساسیت، مأموریت اصلی گروه تحقیقات بین 
اهمیت در سطح  با  و صنایع  بازار  پایش  بیزریپورت،  المللی 
صحیح،  اطلاعات  ارائه  هــدف  با  و  جهان  و  منطقه  کشور، 
مرتبط و به هنگام به سرمایه گذاران است که قطعاً می تواند 

راهنمایی مؤثری در اتخاذ تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راستا تلاش چندساله  گروه تحقیقات بین المللی 
بیزریپورت وابسته به کانون نهادهای سرمایه گذاری ایران به 
انتشار گزارش های تحلیلی در صنایع مختلف از جمله صنایع 
فلزی و معدنی ایران انجامیده است که یکی از نقش آفرینان 

و عناصر اصلی در اقتصاد ایران محسوب می شود.

جزئیات گزارش های مورد اشاره  
قلمرو موضوعی: فلزات و معدن

سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان
بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده 

بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دوهفتگی، هفتگی، موردی 
فرمت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیسی، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسی و ... 

الف( گزارش های مربوط به ایران 

ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی
ایــن پایگاه داده حاوی اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتــی و معتبر آفریقایی، آســیایی، آمریکایی، اروپایی، 
خاورمیانــه و شــرکت های کلیدی داخلی در ایران اســت 
که اطلاعات بســیار مفیدی را جهت تأمین امنیت مشتریان 
جدید، شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابی، 

الگوبرداری تطبیقی و ردیابی رقبا ارائه می نماید.

ف 
قیمت فایل  ردی

انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنایع فلزی ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنایع معدنی ایران 2

1,295 گزارش تحلیل صنایع معدنی خاورمیانه و شمال آفریقا 3

895 گزارش تحلیل صنایع معدنی آفریقا و خاورمیانه 4
ف 

ردی

صنایع فلزی ایران
گزارش تحلـیلی همراه با پیش بیـنی  5  سـاله تا سـال 2018

بر اساس گزارشی از بیزینس مانیتور

فصـل اول  -  سـال  2015

نشـانی:تهـران، خیابان شهید بهشتی، خیـابان قائم مقـام فراهانی، کوچه میـرزا حسنی پلاک 13، ساختمـان سـارا، طبقه 5، واحد 10

تلفن: 88718620 - 88718654  - 88714401     دورنگار: 88557390

www.iiia.ir
research@iiia.ir

قیمت های اعلامی در جداول این بروشــور، نرخ های 
مندرج در ســایت اصلی مرجع گزارش می باشد و تهیه 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه 

به تعداد گزارش درخواستی و . . . مشمول تخفیف
 و شرایط ویژه ای خواهد شد.

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

 
در صورت نیاز به متن ترجمه شده فارسـی  

درخواست خود را به صورت مکتوب ارائه نمایید.
جهــت کسـب اطلاعـات بیشـتر می توانید

 با شماره تلفن 88349112 
 تماس حاصل نمایید.

کارائیب 
جمهوری دومینیکن، جامائیکا

اروپا
آلبانی، ارمنستان، اتریش، آذربایجان، بلاروس، بلژیک، بوسنی 
و هرزگوین، بلغارســتان، کرواســی، قبــرس، جمهوری چک، 
دانمارک، اســتونی، منطقه یورو، فنلاند، فرانســه، گرجستان، 
آلمان، یونان، ایرلند، ایتالیا، قزاقستان، کوزوو، قرقیزستان، لتونی، 
لیتوانی، لوکزامبورگ، مقدونیه، مولدووا، مونته نگرو، هلند، نروژ، 
لهستان، پرتغال، رومانی، روسیه، صربستان، اسلواکی، اسلوونی، 
اسپانیا، سوئد، سویس، تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اوکراین، 

انگلستان، ازبکستان
آمریکای لاتین

آرژانتین، برزیل، دارفلفل، کلمبیا، مکزیک، پاناما، پرو، ونزوئلا
خاورمیانه 

بحرین، ایران، عراق، اســرائیل، کویت، عمان، قطر، عربســتان 
سعودی، امارات متحده عربی

امریکای شمالی
کانادا، ایالات متحده آمریکا

ف 
قیمت فایل  ردی
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق: دنیای فرصت های تجاری 1

580  بازارهاي پیش روي صنایع معدني:  فرصت هاي
بزرگ در بازارهاي جدید

2

580  بازارهاي پیش روي صنایع معدني: پس از چرخشی
فوق العاده

3

580 پنج روش سوزاندن ذغال سنگ معدنی 4

580  سخت گیری های سازمان حفاظت محیط زیست   
 برای مصرف زغال سنگ: پیامدهاي آن براي انرژي

  برق و صنایع معدني

5

580  صنایع معدني آفریقا: برترین بازارهاي در حال رشد تا
سال 2014 و فراتر از آن

6

580  صنایع معدني آفریقا: برترین بازارهاي در حال رشد تا
سال 2014 و فراتر از آن

7

ج ( گــزارش هـای ویـژه 

د( گزارش های فلزی و معدنی سایر کشورها

آفریقا
 الجزایر، آنگولا، بوتســوانا، کامــرون، کنگو، جمهوری کنگو، 
ســاحل عاج، مصر، غنا، گینه، لیبریا، لیبــی، مالی، موریتانی، 
مراکش، موزامبیــک، نامیبیا، نیجریه، ســیرا لئون، آفریقای 

جنوبی، تانزانیا، زامبیا، زیمبابوه
آسیا

اســترالیا، کامبوج، چین، هنگ کنگ، هندوســتان، اندونزی، 
ژاپن، لائوس، مالزی، مغولســتان، میانمار، پاکستان، فیلیپین، 

سنگاپور، کره جنوبی، تایوان، تایلند، ویتنام

ف 
ردی
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 نش�انه های مش�هود از رک�ود اقتص�ادی چین، در 
بحبوح�ه افزایش ریس�ک های ناش�ی از تنش های 

تجاری
دی�دگاه: دیدگاه ه��ا درب��اره کاهش رش��د تقاض��ا برای 
آلومینیوم و فولاد در چین طی سال های 2018 و 2019 
حفظ شده اند، به این علت که باز موازنه رشد اقتصادی در 
این کشور از صنایع سنگین به سوی بخش خدمات تغییر 
یافته است. با این وجود، تشدید جنگ تجاری لفظی میان 
چی��ن و ایالات متحده آمریکا نش��ان دهنده عدم قطعیت 
پیرام��ون روند تقاضای فلزات در چین طی فصل های آتی 
اس��ت؛ زیرا ممکن است مقامات درصدد برنامه ریزی برای 
طرح های��ی جهت رونق بخش��یدن به اقتصاد این کش��ور 
در ص��ورت وق��وع جنگ تج��اری برآیند که این مس��أله 

ریسک های مطلوبی بر چشم انداز تقاضا تحمیل می کند.

در این سری گزارش های ماهانه، تقاضای فلزات در چین و 
روندهای تجاری برای س��نگ های معدنی، فلزات و ذغال سنگ 

مورد پیش بینی و تحلیل قرار می گیرند.
 از آنج��ا که به دلی��ل تعدیل در حمایت ه��ای مالی از 
صنایع س��نگین چی��ن، از مقیاس اج��رای پروژه های جدید 
در دو بخش س��اخت و ساز و زیربنایی در این کشور کاسته 
خواهد ش��د، رش��د تقاضا برای فلزات صنعتی در چین طی 
سال های 2018 و 2019 از آهنگ کندی برخوردار می شود. 
رشد تولید ناخالص داخلی واقعی چین در سال 2018 برابر 
با 6/7 درصد پیش بینی می شود که این مسأله در مقایسه با 
نرخ رش��د تولید ناخالص داخلی 6/8درصد در نیمه نخست 
س��ال 2018 حاکی از کاه��ش فعالیت  اقتص��ادی در مدت 
باقی مانده از س��ال جاری است و در مقایسه با 6/9درصد در 

سال 2017 بیانگر رکود است.
 همان طور که پیش بینی ش��ده بود، خط مشی های چین 
در زمینه بخش فلزات و موادمعدنی نس��بتاً با ثبات بوده است. 
لغو محدودیت ها در زمینه مدت زمان دوران ریاست جمهوری 
در چی��ن ک��ه قان��ون آن در مارس 2018 به تصویب رس��ید، 
فرصتی پیش روی ش��ی جین پینگ ق��رار می دهد تا یک دوره 

دیگ��ر در این س��مت باقی بماند. این مس��أله تأثیر مطلوبی بر 
تداوم سیاس��ت های اقتصاد کلان و اصلاحات در زمینه عرضه 
ذغال سنگ و فلزات در این کشور خواهد داشت و این در حالی 
است که دولت به برچیدن ظرفیت های مازاد ادامه خواهد داد؛ 
البته با توجه به این که پکن تقریباً به اهداف اولیه تعیین شده 
در سال 2016 دست یافته است، از شدت این جریان در سال 

2018 کاسته خواهد شد.
 رش��د مصرف فولاد و آلومینی��وم چین در فصل های آتی 
کند خواهد ش��د که این مس��أله به کندی رشد تقاضا از سوی 
صنایعی چون ساخت وساز، زیربنایی و خودروسازی نسبت داده 
می ش��ود و این موضوع در دیدگاه بلندمدت کارشناسان لحاظ 

شده است.
 نوعی عدم قطعیت این دیدگاه اصلی کارشناسان را که 
معتقد به کندی رشد تقاضای فلزات در چین است، فراگرفته 
که علت آن تشدید جنگ تجاری لفظی میان ایالات متحده 
آمریکا و چین می باش��د. با این وجود، مقامات چین درصدد 
اتخ��اذ راهکارهایی جهت تحریک رش��د اقتصادی هس��تند 
ت��ا در صورت افزایش موانع در مس��یر رش��د اقتصادی این 
کشور، با آن ها به مقابله بپردازند که البته این دیدگاه اصلی 

کارشناسان نیست.

 پابرجای�ی دیدگاه اصلی مبنی بر کندی آهنگ رش�د 
اقتصادی

ب��ه موازات دیدگاه بلندمدت کارشناس��ان، وضعیت رش��د 
اقتصادی چین دال بر وجود نش��انه هایی از رکود اس��ت و این 
موضوع، دیدگاهی را تقویت می کند که معتقد است تقاضا برای 
فلزات چین در س��ال های 2018 و 2019 نسبت به سال های 
گذشته ضعیف تر خواهد بود. موانع به وجود آمده در مسیر رشد 
اقتصادی در طیف گسترده ای از شاخص های با فرکانس بالا در 
ماه ژوئن از جمله رش��د در س��رمایه گذاری دارایی ثابت، تولید 

محصولات صنعتی، صادرات و اعتبارات قابل مشاهده است. 
کارشناس��ان گروه ریسک کش��وری معتقدند در نیمه دوم 
س��ال 2018 اقتصاد چین به دلیل مواجه با کندی روند رش��د 
اعتبارات و مش��کلات روزافزون ایجاد ش��ده در فضای تجاری 

تقاضا برای فلزات در چین
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این کشور، رشد ملایم تری خواهد داشت. رشد تولید ناخالص 
داخلی واقعی چین در سال 2018 برابر با 6/7 درصد پیش بینی 
می ش��ود که این مسأله در مقایس��ه با نرخ رشد تولید ناخالص 
داخلی 6/8درصد در نیمه نخست سال 2018 حاکی از کاهش 
فعالیت  اقتصادی در مدت باقی مانده از س��ال جاری است و در 
مقایس��ه با 6/9درصد در س��ال 2017 بیانگر رکود است. این 
موض��وع به نوبه خود روند تقاض��ای داخلی برای فلزات را کند 
خواه��د ک��رد چرا که مناب��ع مالی اندکی ب��رای تأمین هزینه 
پروژه های صنعت ساخت و ساز و صنعت زیربنایی که متکی به 

فلزات هستند، در دسترس خواهد بود.

دولت چین طی سه سال آینده به تعهد خود مبنی بر کنترل 
ریس��ک های مالی پایبند خواهد ماند و انتظار می رود مقامات 
چین دسترسی افراطی به منابع تأمین مالی را که روند آن طی 
یک دهه گذش��ته ش��کل گرفته بود، تحت کنترل درآورند. به 
اعتقاد کارشناسان روند کنونی کاهش در توسعه اعتبارات، طی 
فصل های آتی رشد در س��رمایه گذاری دارایی ثابت را محدود 
خواهد کرد. براس��اس اعلام دفتر ملی آمار چین)2(، روند نزولی 
در رشد کل سرمایه گذاری دارایی ثابت چین ادامه خواهد یافت 
تا این که در نیمه نخس��ت س��ال 2018 به نرخ رش��د 6درصد 
نس��بت به یک سال گذشته دس��ت یابد و این نرخ رشد بیانگر 
پایین ترین سرعت رشد این شاخص از یک دهه گذشته تاکنون 
است. علت اصلی این کندی رشد، کاهش قابل ملاحظه سرعت 
رش��د س��رمایه گذاری در بخش عمومی اس��ت که این مسأله 
س��رمایه گذاری در بخش زیربنایی را به شدت تحت تأثیر سوء 

قرار داده است.

 مشهودتر ش�دن روند ملایم رشد در تقاضای داخلی 
برای فولاد و آلومینیوم

کارشناس��ان بر این دیدگاه بلندمدت تأکید دارند که رشد 

تقاض��ای داخلی برای فل��زات از جمله ف��ولاد و آلومینیوم در 
نیم��ه دوم س��ال 2018 و همین طور در س��ال 2019 آهنگ 
کندتری خواهد داشت؛ به این علت که پس از کاسته شدن از 
حمایت های مالی دولت، اجرای پروژه ها در بخش های ساخت و 
ساز و زیربنایی به تدریج کاهش خواهند یافت. شاخص های با 
فرکانس بالا حاکی از بروز یک رکود در تقاضای داخلی هستند. 
به عنوان مثال، در حالی که تولید فولاد در نیمه نخس��ت سال 
2018 نسبت به یک سال گذشته قوی تر بود، خالص صادرات 
فولاد پس از ماه ها کاهش، بار دیگر از روند پرش��تابی برخوردار 
گردید که این مسأله بیانگر کاهش تقاضا در چین است. تولید 
فولاد در چین در نیمه نخس��ت س��ال 2018 نسبت به مدت 
مشابه سال گذشته به طور متوسط 6/6 درصد رشد داشت که 
این رقم با میانگین نرخ رش��د 4/8درصد در طول نیمه نخست 
س��ال 2017 مقایس��ه می ش��ود. با این وجود، خالص صادرات 
فولاد در نیمه نخس��ت سال 2018 نسبت به یک سال گذشته 
فقط 15/1درصد افت کرد که این رقم با کاهش به طور متوسط 
32/5درصدی در نیمه نخست س��ال 2017 مقایسه می شود. 
در واق��ع، خالص صادرات فولاد پس از ثبت نرخ مثبت رش��د 
0/6درصد در آوریل 2018 برای اولین بار طی دوسال گذشته، 
در ژوئن 2018 ش��اهد رش��د 3/9درصدی نسبت به یک سال 
گذش��ته بود. به همین ترتیب، خال��ص صادرات آلومینیوم کار 
نش��ده)3( نیز در نیمه نخست س��ال 2018 نسبت به یک سال 
گذش��ته به میزان 19/9درصد رش��د داشت که این رقم با نرخ 
رشد 3/6درصدی خالص صادرات در نیمه نخست سال 2017 

مقایسه می شود.

 ریس�ک های مطلوب در انتظار رش�د تقاضا، به دلیل 
افزایش تنش های تجاری

تشدید تنش های تجاری میان ایالات متحده آمریکا و چین 
به عدم قطعیت درباره چشم انداز تقاضای فلزات در چین دامن 
می زند. کارشناسان هنوز بر این باورند که احتمالاً مجموعه ای 

1. Wind
2. National Bureau of Statistics (NBS)
3. Unwrought Aluminium 

کندی آهنگ رشد در سرمایه گذاری دارایی ثابت در بخش عمومی
عامل کاهش بیشتر مخارج بخش زیربنایی

چین- رشد سرمایه گذاری دارایی ثابت، درصد تغییر از ابتدای سال تاکنون

منبع: ویند)1(، بیزینس مانیتور
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کل سرمایه گذاری دارایی ثابت                       سرمایه گذاری دارایی ثابت بخش خصوصی
سرمایه گذاری دارایی ثابت بخش عمومی        سرمایه گذاری دارایی ثابت بخش زیربنایی

محدودیت بیشتر رشد تقاضای داخلی در آینده
چین- خالص صادرات فولاد و آلومینیوم )درصد تغییر سالانه(

منبع: گمرک چین، بیزینس مانیتور

سال 2017                 نیمه نخست سال 2017       نیمه نخست سال 2018

فولاد آلومینیوم
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از ملاحظات سیاسی و اقتصادی مانع از تشدید بیشتر تنش های 
تجاری خواهد شد، اما در عین حال ریسک های فراوانی این باور 
را تهدید می کنند؛ با ای��ن توضیح که احتمال تغییر روندهای 
پویای سیاسی در داخل آمریکا یا به وجود آمدن سوء برداشت ها 
میان ایالات متحده آمریکا و چین وجود دارد که ممکن اس��ت 
هر یک از این دو مسأله باعث شود روابط تجاری میان دو کشور 
بس��یار پرتنش تر گردد. با این وجود، ریس��ک تشدید تنش در 
روابط تجاری میان دو کشور طی هفته های اخیر افزایش یافته 
و نشانه هایی از فشار اقتصادی مشاهده می شود. به عنوان مثال، 
بنا به تحلیل شرکت مش��اوره اقتصادی آی.اچ.اس. مارکیت)1(  
ش��اخص مدیران خرید بخش تولیدی)2( هنوز بالای 50 واحد 
است که این رقم مرز میان افت و توسعه را مشخص می سازد، 
اما با این همه، سفارش��ات جدید طی س��ه ماه گذش��ته دچار 
رکود ش��ده اس��ت. در عین حال، ارزش یوآن به شدت سقوط 
کرده اس��ت به نحوی که نرخ تسعیر یوآن به دلار در تاریخ 18 
جولای به 6/717 یوآن رس��ید که این مس��أله افزایش نگرانی  

سرمایه گذاران را منعکس می کند.
ی��ک جنگ تجاری تمام عیار و گس��ترده حت��ی اگر تحقق 
هم نیابد، تأثیر منفی بر رش��د اقتص��ادی چین و جهان خواهد 
داش��ت و متعاقباً تقاضای فلزات در چین را کاهش خواهد داد. 
با این وجود، موانع به وجود آمده در مس��یر تجارت ممکن است 
واکنش های سیاس��ی در پی داشته باشد که خود بتواند عاملی 
برای پش��تیبانی از افزایش تقاضا تلقی گ��ردد. به بیان دقیق تر، 
موان��ع داخلی و خارجی که اقتصاد چین با آن ها مواجه اس��ت 
ممکن است منجر به اتخاذ تدابیری جهت تحریک رشد اقتصادی 
از س��وی سیاس��ت گذاران چینی گردد، چنانچه در گذشته نیز 
چنین سیاست هایی در این کشور اتخاذ شده بود. اگرچه به باور 
کارشناسان بعید به نظر می رسد این طرح  محرک رشد اقتصادی 
مستقیماً منجر به افزایش مخارج در بخش زیربنایی گردد، اما به 
طور غیر مستقیم از رشد اقتصادی و به تبع آن، تقاضا برای فلزات 
حمایت خواهد کرد. به عنوان مثال، احتمال می رود بانک خلق 
چین)3( سیاست گسترده انبساط پولی را در پیش گیرد که این 
سیاست شامل اقداماتی نظیر کاهش نرخ وام دهی معیار یکساله و 
همچنین کاهش نرخ ذخیره قانونی خواهد بود. لازم به ذکر است 
که مقامات چین از ابتدای س��ال 2018 تا کنون دو مرتبه و به 
میزان کلی 150 بی.پی.اس.، نرخ ذخیره قانونی را کاهش داده اند 
که هدف اصلی از این اقدام، فراهم کردن نقدینگی برای حمایت 
از ش��رکت های کوچک چینی بوده است. اعتقاد بر این است که 
شرایط برای اتخاذ سیاست های مالی انبساطی مهیا است که این 
خط مشی عمدتاً به ش��کل کاهش در نرخ های مالیاتی پیگیری 
خواهد شد. مالیات شرکت های فعال در حوزه های ساخت و ساز 
و حمل و نقل، از مارس 2018 تاکنون به ترتیب ش��اهد کاهش 
10درصدی و 11درصدی بوده است. در صورت تداوم این تدابیر 
با شدت بیشتر، زمینه برای رونق بخش های داخلی ساخت و ساز، 

خودروسازی و زیربنایی فراهم می شود که این مسأله نیز افزایش 
تقاضا برای فلزات صنعتی را در پی خواهد داشت.

1. HIS Markit 2. Manufacturing PMI 3. People's Bank of China 4. اعداد روی ستون سمت چپ نمودار
5. اعداد روی ستون سمت راست نمودار

رکود در بخش ساخت وساز، عامل کاهش تقاضا برای فولاد
چین- تقاضای فولاد از سوی هر یک از بخش های تولیدکننده محصولات نهایی 

)هزار تن(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

)LHS( کشتی سازی                 )LHS( خودرو         )4()LHS( لوازم خانگی
)LHS( خط آهن                                      )LHS( ماشین آلات

)RHS( کل                 )5()RHS( ساخت و ساز و سایر بخش ها

عدم بازگشت تقاضای فولاد به سطوح بالای گذشته
چین- تقاضای آلومینیوم از سوی هر یک از بخش های تولیدکننده 

محصولات نهایی، سال 2017 )درصد از کل(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

ساخت و ساز 
 )33(

حمل و نقل 
)25(

برق
)16( 

ماشین آلات و تجهیزات 
)9(

کالاهای مصرفی بادوام 
)7(

بسته بندی
)7( 

سایر بخش ها 
)3(

عدم بازگشت تقاضای فولاد به سطوح بالای گذشته
چین: تعداد پروژه ها در بخش ساخت و ساز )درصد تغییر سالانه(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

تجاری                                                     مسکونی
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 قیمت فایل
 اصلی
(دلار)

عنوان

1,295 گزارش تحلیل مواد و محصولات دارویی ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنعت تجهیزات پزشکی ایران 2

580 ایران پس از توافق: دنیای فرصت های تجاری 3

895 گزارش تحلیل مواد و محصولات دارویی آفریقا و خاورمیانه 4

 قیمت فایل
 اصلی
(دلار)

عنوان

1,110 داده های آنلاین شرکت های دارویی چندملیتی در ایران 1

 قیمت فایل
 اصلی
(دلار)

 دوره
زمانی
انتشار

عنوان

1,095 ماهانه اخبار دارویی بیماری های قلبی و عروقی 1
1,095 موردی گزارش تحلیلی مواد و محصولات دارویی آمریکا 2
1,095 دوهفتگی بازار جهانی داروهای ژنریکی 3
1,095 دوهفتگی اخبار داروهای سیستم اعصاب مرکزی 4
1,095 دوهفتگی گزارش تحلیلی دارورسانی 5
1,095 هفتگی اخبار داروهای سرطان 6
1,095 دوهفتگی اخبار کلیدی مواد ومحصولات دارویی 7
1,095 ماهانه تمرکزی بر داروهای خودایمنی 8
1,095 دوهفتگی اخبار داروهای ضدعفونی کننده 9
1,095 ماهانه اخبار داروهایی برای درمان بیماری های تنفسی 10
1,095 موردی مروری بر کسب  کار بیوسیمیلارها 11
1,095 هفتگی هفته نامه صنعت تجهیزات پزشکی 12
1,095 ماهانه اخبار کسب و کار ارتوپدی 13
1,095 ماهانه گزارشی از کسب و کار تجهیزات پزشکی 

بیماری های قلبی و عروقی
14

1,095 دوهفتگی تمرکزی بر روش های متفاوت تشخیص بیماری ها 15

www.passport . i r

   راه اندازی موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگاری این 
موفقیت، همواره یکی از دغدغه های اصلی سرمایه گذاران و صاحبان هر 

کسب و کار است.
   ازطــرفی در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر لازمه 
که  گرفت  نتیجه  توان  می  اساس  این  بر  شود.  می  محسوب  موفقیت 
ساماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، تأثیر به 
سزایی در پویایی تصمیمات لازم برای پیشبرد اهداف راهبردی شرکت 

های مختلف خواهد داشت.
   با درک این حساسیت، مؤسسات معتبر تحقیقات کاربردی در سراسر 
دنیا راه اندازی شده اند که تحلیل های متنوعی در انواع صنایع، بازارها و 
و  نفت  پتروشیمی،  بانکداری،  نظیر خودرو،  از صنایعی  خدمات مختلف 
از  گسترده ای  بازارهای  تا  گرفته  و...  کشاورزی  پزشکی،  تجهیزات  گاز، 
آینده  با چشم اندازهای 10 سال  را  و...  بهداشتی  آرایشی،  غذایی،  مواد 
آنها و در قالب گزارش های ادواری پس از تهیه، انتشار و به روزرسانی، 

به فروش می رسانند.
)پاسپورت(  بیزریپورت  بین المللی  تحقیقات  گروه  راستا،  همین  در      
رسالت خود را معرفی، ترجمه، بومی سازی و انتشار این گونه گزارش های 

کاربردی تعریف نموده است.

جزئیات گزارش های مورد اشاره:
 قلمرو موضوعی: بهداشت، درمان، دارو، تجهیزات پزشکی و ...

 سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
 بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دو هفتگی، هفتگی، موردی
 فرمت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیسی، نسخه چاپ شده 

به زبان فارسی و ...

 قیمت های اعلامی در جداول این بروشور، نرخ های مندرج
 در سایت اصلی مرجع گزارش می باشد و تهیه گزارش از گروه 

تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه به تعداد گزارش
 درخواستی و . . . مشمول تخفیف و شرایط ویژه ای خواهد شد.

    الف( گزارش های مربوط به ایران

   ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی 

معتبر  و  چندملیتی  شرکت   1,270 به روز  اطلاعات  حاوی  داده  پایگاه  این 
آفریقایی، آسیایی، آمریکایی، اروپایی، خاورمیانه و شرکت های کلیدی داخلی در 
ایران است که اطلاعات بسیار مفیدی را جهت تأمین امنیت مشتریان جدید، 
و  تطبیقی  الگوبرداری  ارزیابی،  همچنین  اولیه،  مواد  تأمین کنندگان  یا  و  شرکا 

ردیابی رقبا ارائه می نماید.

   ج( گزارش های ادواری

ف
ردی

 
ف

ردی
 

ف
ردی

 

دارو 

و  

تجهیزات پزشکی 

با توجه به اهداف صادراتی، وارداتی و نیز تعاملات بین المللی بین شرکت های 
و  دارو  صنعت  تحلیلی  اطلاعات  از  بهره مندی  خارجی،  همپیشگان  و  ایرانی 
لذا  است.  برخوردار  به سزایی  اهمیت  از  نیز  کشورها  سایر  پزشکی  تجهیزات 

لیست کشورهایی که گزارش آن ها قابل ارائه است، در ادامه می آید.
 آفریقا: الجزایر، آنگولا، بوتسوانا، کامرون، ساحل عاج، مصر، گابن، غنا، کنیا، 
جنوبی،  سودان  جنوبی،  افریقای  نیجریه،  نامیبیا،  موزامبیک،  موراکو،  موریس، 

سودان، تانزانیا، اوگاندا، زامبیا، زیمبابوه
 آسیا: استرالیا، بنگلادش، برونئی، کامبوج، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزی، 
ژاپن، لائوس، مالزی، میانمار، نیوزیلند، پاکستان، فیلیپین، سنگاپور، کره جنوبی، 

سریلانکا، تایوان، تایلند، ویتنام
 کارائیب: بلیز، کاستاریکا، کوبا، هندوراس، پورتوریکو

 اروپا: اتریش، بلاروس، بلژیک، بلغارستان، کرواسی، جمهوری چک، دانمارک، 
استونی، فنلاند، فرانسه، آلمان، یونان، مجارستان، ایرلند، ایتالیا، قزاقستان، لتونی، 
صربستان،  روسیه،  رومانی،  پرتغال،  لهستان،  نروژ،  هلند،  مولداوی،  لیتوانی، 

اسلواکی، اسلونی، اسپانیا، سوئد، سوییس، ترکیه، اکراین، انگلستان، ازبکستان
 امریکای لاتین: آرژانتین، برزیل، شیلی، کلمبیا، السالوادور، گواتمالا، مکزیک، 

نیکاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا
 خاورمیانه: بحرین، ایران، عراق، رژیم صهیونیستی، اردن، کویت، لبنان، عمان، 

قطر، عربستان سعودی، امارات متحده عربی
 امریکای شمالی: کانادا، ایالات متحده امریکا 

هـ( گزارش های دارویی و تجهیزات پزشکی سایر کشورهاگزارش های ویژه 

 قیمت فایل
 اصلی
(دلار)

عنوان

580 روند بازار مواد و محصولات دارویی تا سال 2014 1
1,740 دستاورد هایي در زمینه فناوري دارورساني دهاني و تزریقي 2
995 دستاوردهایي در بازار محصولات زیستي 2014 3

1,495 دستاوردهایي در بازار چاقي و اضافه وزن 4
995 دستاوردهایي در بازار داروهاي اورفان 2015 5

1,545 دستاوردهاي در بازار آرتریت روماتوئید )روماتیسم( 6
1,495 پیش بیني بازار دارویي آمریکا تا سال 2019 7
1,495 پیش بیني بازار دارویي آسیا و اقیانوسیه تا سال 2019 8
1,495 فرصت هاي در بازار در حال رشد داروهاي بیوسیمیلار 9
2,265 بیوسیمیلارها: بازگشت همراه با خوش بیني؟ 10
580 آینده ي داروهای پرفروش: بیشتري امید برای ظهور 

داروهاي جدید
11

3,145 دستاوردهایی در زمینه داروهاي سرطان سینه- چه 
آینده اي پیش روي این داروها است؟

12

2,265 داروهاي پرفروش برای درمان سرطان سال 2016 13
1,495 پیش بیني بازار دارویي اروپاي مرکزي و شرقي تا سال 2019 14

1,740 دارورساني:  بررسي چشم انداز رقابت جهاني 15
2,265  استراتژي ها و فناوري هاي دارورساني: نقش آفرینان،

خطوط تولید و شرکت ها
16

580  بحران در منطقه یورو: اثر تصمیم گیری های کشورهای
اتحادیه اروپا بر بازارهای مواد و محصولات دارویی

17

2,615  دستاوردهایي در زمینه داروهاي سرطان معده- چه
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 حف�ظ پیش بینی ه�ا به رغ�م وج�ود ریس�ک های 
کلیدی فراوان

دی�دگاه: از آن جا که پیش بینی می ش��ود ب��ازار جهانی 
ذرت همچنان با کس��ری های بزرگ و پایدار مواجه باشد، 
پیش بینی ها برای قیمت  ذرت حفظ ش��ده اند. چشم انداز 
ب��ازار جهانی عمدتاً مبتنی بر پیش بینی های انجام ش��ده 
درب��اره چین اس��ت؛ کش��وری ک��ه انتظار م��ی رود طی 
س��ال های آتی با کسری های فراوانی در این زمینه مواجه 
گ��ردد. صرف نظر از چین، بازار جهانی ذرت پس از س��ال 
2018، عرضه مازاد را تجرب��ه خواهد کرد. افزایش تولید 
در کشورهای آمریکایی و اروپای شرقی عامل اصلی رشد 
تولید جهانی در بلندمدت خواهد بود و این در حالی است 
که رشد مصرف جهانی از توسعه صنعت دامپروری ناشی 

خواهد شد.

 چشم انداز کوتاه مدت )سه تا شش ماهه(
از آن ج��ا که منازعات تجاری به وج��ود آمده میان ایالات 
متح��ده آمریکا ب��ا چین و مکزیک به عن��وان دو مقصد اصلی 
صادرات ذرت آمریکا، حجم بالای صادرات ذرت به این کشورها 
را تهدی��د می کند و منجر به عرضه م��ازاد بر تقاضای ذرت در 
داخل آمریکا خواهد شد، قیمت ذرت طی هفته های آتی سطح 
حمایتی چند ماهه یعنی 340 س��نت در هر بوش��ل را تجربه 
خواهد کرد. اگرچه قیمت ذرت به واسطه تقاضای قوی از سوی 
بخش دامپروری ایالات متحده آمریکا و ثبات در قوانین مربوط 
به تولید اتانول تاحدودی بهبود خواهد یافت، اما عواملی چون 
تعدیل انتظارات سفته بازانه نسبت به بازار کالاها و عدم قطعیت 
درباره وضعیت بازارهای مالی جهان، موجب تداوم فش��ارهای 
نزولی بر قیمت ذرت خواهند شد. تحلیل های تکنیکال حاکی 
از آن هس��تند که قیمت ها هنوز تحت شرایط ناشی از فروش 
بیش از حد هس��تند و این مس��أله بدان معناس��ت که کاهش 
قیمت ها به کمتر از نرخ 340 س��نت در هر بوشل را نمی توان 

غیرمحتمل شمرد.

 چشم انداز بلندمدت
از آن ج��ا که انتظ��ار می رود بازار جهان��ی ذرت همچنان 
با کس��ری های ف��راوان و البت��ه رو به کاهش مواجه باش��د، 
پیش بینی ه��ای قیمت ذرت تا س��ال 2022 حفظ ش��ده اند. 
این مس��أله عمدتاً به کس��ری های بی س��ابقه در چین نسبت 
داده می ش��ود. با توجه به عوامل متعددی چون کاهش سطح 
زیر کش��ت ذرت، به دلیل تمایل بس��یاری از کش��اورزان در 
کشورهای آمریکایی به کشت جایگزین سویا و افت جزئی در 
نرخ های بازدهی محصول ذرت که علت آن شرایط نامساعدتر 
جوی است، تولید جهانی ذرت در فصل زراعی 2017-2018 
به میزان 4درصد کاهش خواه��د یافت. طی دوره بلندمدت ، 
انتظار می رود تولید ذرت به روند رش��د یکنواخت بازگردد که 
البته این رش��د نسبت به سطوح پایین تر در گذشته سنجیده 
می ش��ود، چرا که نرخ های بازدهی به میانگین های خط روند 
بازخواهند گش��ت. بخش عمده این رشد از افزایش تولید در 
کش��ورهای آمریکایی و اوکراین ناش��ی خواهد شد. در مقابل 
پیش بینی می ش��ود تولی��د ذرت در چین طی فصل های آتی 
به واقع هیچ میزان رشدی را به ثبت نرساند، چون دولت چین 
قصد دارد اصلاحاتی در این بخش به اجرا درآورده و از سطح 
بس��یار بالای موجودی انبارهای ذرت خ��ود بکاهد. از لحاظ 
مصرف، پیش بینی می ش��ود مصرف جهانی تا سال 2022 از 
یک رشد نسبتاً پرشتاب برخوردار گردد. توسعه صنایع تولید 
گوشت به ویژه گوشت مرغ به همراه افزایش تقاضا برای ذرت 
به ویژه در کشورهای آسیایی عامل اصلی این رشد خواهد بود. 
پیش بینی می شود رش��د محدود تقاضا از سوی بخش اتانول 
ایالات متح��ده آمریکا به عنوان یک نیروی محرکه سیاس��ی 
از یک س��و و فش��ارهای بازار از س��وی دیگر، انگیزه ها برای 
افزایش تعهد به دس��تورالعمل س��وخت اتانول در این کشور 
را کاهش دهند. پیش بینی  قیمت ها برای س��ال 2018 به بعد 
در حال حاضر پایین تر از س��طح برآوردهای تجمعی توس��ط 
کارشناس��ان بلومبرگ و بالاتر از قیمت های استنتاج شده از 

منحنی قراردادهای آتی هستند.

ذرت
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343380400420440440میانگین قیمت هر بوشل ذرت، سنت آمریکا

در دسترس نیست391406419426_برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت ها براساس قراردادهای آتی دو ماهه می باشند که در تاریخ 6 جولای 2018 برای آخرین بار به روز رسانی  شده اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش بینی های قیمت ذرت

 محوریت موضوع برداشت ذرت در آمریکا ی جنوبی
پیش بینی می ش��ود تولید ذرت در آمریکای جنوبی نسبت 
به اس��تانداردهای تاریخی در س��طح بالاتر باش��د؛ اما از آن جا 
که س��طح بالای قیمت س��ویا نس��بت به قیمت ذرت مانع از 
کشت وس��یع ذرت به ویژه در برزیل ش��ده است، قیمت ها در 
فصل زراعی 2018-2017 نسبت به مدت مشابه سال گذشته 
اندکی تضعیف خواهند ش��د. در آرژانتین تغییر س��طح کشت 
ذرت به س��ویا کمتر خواهد بود که علت آن اتخاذ خط مش��ی 
صادراتی نس��بتاً مطلوب تر درباره ذرت است. فصل برداشت هر 
دو محص��ول نام برده اخیراً پایان یافته و دیدگاه ها درباره تولید 
در برزیل نس��بتاً خوش بینانه است. شرایط مساعد آب و هوایی 
در این کش��ور نسبت به آرژانتین که در بسیاری از نقاط دچار 
خشکس��الی شده است، علت این چش��م انداز مساعد است. در 
مورد کش��ورهای دیگر، از آن جا که بهبود شرایط آب و هوایی 
منجر به بازدهی بهتر به ویژه در شرق آفریقا می شود، تولید در 
منطقه حاشیه جنوبی صحرای آفریقا طی فصل زراعی 2018-

2017 که فصل برداش��ت آن عمدتاً در سال 2017 آغاز شده 
اس��ت، بهبود خواهد یافت و این در حالی اس��ت که تولید در 
اروپ��ا طی فصل زراعی 2018-2017 از ثبات برخوردار خواهد 
بود؛ لازم به ذکر اس��ت فصل برداشت ذرت و سویا در اروپا در 

سپتامبر 2018 آغاز خواهد شد.
در م��ورد تولید ذرت در ایالات متح��ده آمریکا، پیش بینی 
می ش��ود تولید در این کشور با رش��دی ملایم نسبت به مدت 
مشابه سال گذشته از 370 میلیون تن در فصل زراعی 2018-

2017 ب��ه 377 میلیون تن افزایش یابد که علت این مس��أله 
تغییر نس��بت قیمت س��ویا به ذرت به نفع قیمت ذرت است، 
در حال��ی که نرخ ه��ای بازدهی همچنان در محدوده س��طوح 
بالای به ثبت رس��یده در گذشته باقی خواهند ماند. چشم انداز 
بلندمدت حاکی از آن اس��ت که تولید ذرت در ایالات متحده 
آمریکا نسبت به مدت مشابه یک سال گذشته به طور متوسط 
حدود 3درصد رشد خواهد کرد که این مسأله اساساً به افزایش 
سطح کشت اختصاص یافته به محصول ذرت البته در مقایسه 
با س��طوح پایین در گذشته و رشد مستمر نرخ های بازدهی به 
علت پیشرفت های حاصل در فناوری بذر نسبت داده می شود. 
ب��ر خلاف ایالات متحده آمریکا، کارشناس��ان به رغم انتظارات 
خود مبنی بر آزاد ش��دن قوانین مربوط به اصلاح ژنتیکی بذر، 
درباره رش��د بلندمدت تولید در چین خوش بین نیستند. علت 
آن اس��ت که دولت به منظور کاهش س��طوح بالای موجودی 

انبارهای ذرت که به یک رکورد دست یافته است، سخت تلاش 
می کند تا کش��اورزان را از تولید ذرت بر ح��ذر دارد. به ندرت 
انتظار می رود تولید ذرت چین در س��ال 2022 از سطوح ثبت 

شده در فصل زراعی 2016-2015 فراتر رود.

 رشد پرشتاب مصرف در جهان
رشد تقاضای جهانی در سال 2018 به میزان اندکی افزایش 
خواهد یافت و این مس��أله اساس��اً به افزایش مصرف در ایالات 
متحده آمریکا نسبت داده می شود که بزرگترین مصرف کننده 
ذرت در جه��ان اس��ت. افزای��ش تقاضا ب��رای ذرت در ایالات 
متحده آمریکا، از افزایش تولید گوش��ت به ویژه گوشت مرغ و 
گوشت گوساله ناشی می شود، جایی که حاشیه سود در صنعت 
بسته بندی گوشت همچنان بسیار فراتر از استانداردهای تاریخی 
است. طی دوره بلندمدت، پیش بینی می شود رشد مصرف ذرت 
در این کش��ور به علت روند ملایم تر رش��د تولید گوش��ت، در 
سال های آتی از آهنگ کندی برخوردار شود، چرا که ترجیحات 
مصرف کننده منجر به کاهش س��رانه مصرف گوش��ت در این 
کش��ور می شود؛ در عین حال لزوم استفاده از اتانول در ترکیب 

سوختی، احتمالاً با اندکی افزایش همراه خواهد بود.
در مورد س��ایر کش��ورها، انتظ��ار می رود رش��د تقاضا در 
جهان طی س��ال های آتی اندکی پرشتاب گردد که علت این 
مس��أله قیمت های پایی��ن و تأثیر ناش��ی از کاهش نرخ تورم 
می باشد. بالاترین نرخ های رشد مصرف ذرت در جهان تا سال 
2022 مربوط به کشورهای آس��یایی خواهد بود. رشد تقاضا 
در بازارهای توس��عه یافته کلیدی از جمله کشورهای واقع در 
منطقه یورو طی دوره پیش بینی تا سال 2022 محدود خواهد 
بود، زیرا انتظار می رود رش��د تولی��د در بخش دامپروری این 
منطق��ه با محدودیت مواجه گردد. در مورد بازارهای نوظهور، 
انتظار می رود مصرف ذرت در چین، هند و اندونزی طی دوره 
پیش بینی نرخ های قوی رش��د را ثب��ت نماید که علت عمده 
این میزان مصرف، رشد در بخش های تولید گوشت خوک در 
چین و تولید گوش��ت مرغ در هند و اندونزی می باشد. چین 
به تنهایی در س��ال 2022 با کس��ری بی س��ابقه 30 میلیون 
تن مواجه خواهد ش��د. در نهایت، کسری های اندک اما مداوم 
در س��ال های آتی این پیش بینی را تقویت می کند که نسبت 
مصرف به موجودی در جه��ان تا فصل زراعی 2021-2022 
به 12درصد سقوط خواهد کرد که این رقم کمتر از میانگین 

بیست ساله 17/8درصد است.
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مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

خودروی ایران 

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق، دنیای فرصت های تجاری  1

ف 
ردی

 Auto Industry
Analytical Reports

راه اندازی موفق یک کســب و کار در کنار استمرار و ماندگاری 
ایــن موفقیت، همواره یکی از دغدغه های اصلی ســرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
از طرفــی در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب می شود. بر این اساس می توان نتیجه گرفت 
که ساماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، 
تأثیر به ســزایی در پویایی تصمیمات لازم برای پیشــبرد اهداف 

راهبردی شرکت های مختلف خواهد داشت.
با درک این حساسیت، مأموریت اصلی گروه تحقیقات بین المللی 
بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در ســطح کشور، منطقه 
و جهان و با هــدف ارائه اطلاعات صحیح، مرتبــط و به هنگام به 
سرمایه گذاران اســت که قطعاً می تواند راهنمایی مؤثری در اتخاذ 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راســتا تلاش چند ســاله گروه تحقیقات بین المللی 
بیزریپورت وابســته به کانون نهادهای ســرمایه گذاری ایران به 
انتشــار گزارش های تحلیلی در صنایــع مختلف از جمله صنعت 
خودروی  ایران انجامیده اســت که یکی از نقش آفرینان و عناصر 

اصلی اقتصاد در ایران محسوب می شود.

 جزئیات گزارش های مورد اشاره
 قلمرو موضوعی: خودروهای سواری و تجاری 

 سطوح مورد بررسی: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
بازه زمانی پیش بینی: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانی انتشار: فصلی، ماهانه، دو هفتگی، هفتگی، موردی
 فرمت قابل تحویل: فایل پی.دی.اف به زبان انگلیســی، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسی و ...

الف( گزارش های مربوط به ایران

ب( پایگاه داده شرکت های چندملیتی

این پایــگاه داده حــاوی اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتــی و معتبر آفریقایی، آســیایی، آمریکایــی، اروپایی، 
خاورمیانــه و شــرکت های کلیدی داخلی در ایران اســت که 
اطلاعات بســیار مفیدی را جهت تأمین امنیت مشتریان جدید، 
شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابی، الگوبرداری 

تطبیقی و ردیابی رقبا ارائه می نماید.

 

ج( گزارش های ویژه

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت خودرو ایران 1
895 گزارش تحلیلی صنعت خودرو آفریقا و خاورمیانه 2

ف 
ردی

www.passport . i r

قیمت فایل  
انگلیسی
 )دلار(

عنـــوان 

1,110 1 داده های آنلاین شرکت های چند ملیتی در ایران

ف 
ردی

های  نرخ  بروشور،  این  جداول  در  اعلامی  های  قیمت 
تهیه  و  باشد  می  گزارش  مرجع  اصلی  سایت  در  مندرج 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت، با توجه 
به تعداد گزارش درخواستی و ... مشمول تخفیف و شرایط 

ویژه ای خواهد شد.

صنعت خودرو  ایران
گزارش تحلـیلی همراه با پیش بیـنی  5  سـاله تا سـال 2018

فصـل اول  -  سـال   2015

نشـانی: تهـران، خیابان سهروردی جنوبی، پایین تر از راهنمایی و رانندگی، کوچه اسلامی، پلاک 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

صنعت خودرو  ایران

گزارش تحلـیلی همراه با پیش بیـنی  5  سـاله تا سـال 2018

فصـل اول  -  سـال   2015

نشـانی: تهـران، خیابان سهروردی جنوبی، پایین تر از راهنمایی و رانندگی، کوچه اسلامی، پلاک 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.iiia.irresearch@iiia.ir

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

 در صورت نیاز به متن ترجمه شده فارسـی  
درخواست خود را به صورت مکتوب ارائه نمایید.

جهــت کسـب اطلاعـات بیشـتر می توانید
 با شماره تلفن 88349112 

 تماس حاصل نمایید.

    د( گزارش های صنعت خودروی سایر کشورها
     آفریقا

الجزایر، آنگولا، بوتسوانا، کامرون، ساحل عاج، مصر، گابن، غنا، کنیا، 
لیبی، مالاوی، موراکــو، موزامبیک، نامیبیا، نیجریه، افریقای جنوبی، 

سودان جنوبی، سودان، تانزانیا،تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمباوه
     آسیا

 اســترالیا، برونئی، کامبوج، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزی، ژاپن، 
لائوس، مالزی، میانمار، نیوزلند، پاکســتان، فیلیپین، سنگاپور، کره 

جنوبی، تایوان، تایلند، ویتنام
     کارائیب

 کاستاریکا، هندوراس
     اروپا

بلژیک، بلغارســتان، کرواســی، جمهوری چک، دانمارک، استونی، 
فنلاند، فرانســه، آلمان، یونان، مجارســتان ، قرقیزســتان، ایتالیا، 
قزاقســتان، لتونی، مونته نگرو، هلند، نروژ، لهستان، پرتقال، رومانی، 
روســیه، صربستان، اســلواکی، اسلوونی، اسپانیا، ســوئد، سوئیس، 

تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اکراین، انگلستان، ازبکستان
     آمریکای لاتین

آرژانتین، برزیل، شیلی، کلمبیا، اکوادرو، السالوادور، گواتمالا، مکزیک، 
نیکاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا

     خاورمیانه 
بحرین، ایران، عراق، رژیم صهیونیستی، اردن، کویت، لبنان، عمان، 

قطر، عربستان سعودی، سوریه
     آمریکای شمالی

کانادا، ایالات متحده امریکا

برخی منابع مورد استفاده 
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 کسری بازار و افزایش قیمت ناشی از آن در آینده
دیدگاه: چشم انداز قیمت پنبه در قراردادهای آتی بورس 
بین  قاره ای ط��ی ماه های آتی مثبت ارزیابی می ش��ود و 
قیمت ها برای دو سال متوالی 2018 و 2019 برابر با 87 
س��نت در هر پوند پیش بینی می شوند. با توجه به عواملی 
چ��ون اف��ت در تولید جهانی که انتظار م��ی رود در فصل 
زراعی 2019-2018 به وقوع بپیوندد، افزایش تقاضا برای 
واردات از س��وی چین در س��ال جاری و تقاضای قوی در 
سرتاس��ر جهان، بازار پنبه با محدودیت مواجه می ش��ود. 
تنش ه��ای تجاری میان ایالات متح��ده آمریکا و چین و 
تهدیدهای وقوع یک جنگ تجاری میان دو کشور، قیمت 
پنبه در س��ال 2018 و نیز در مدت زمان طولانی تر را در 

معرض ریسک های به شدت نامطلوب قرار داده است.

 چشم انداز کوتاه مدت )سه تا شش ماهه(
ب��ا توجه به عواملی چون کاهش تولی��د در آمریکا، افزایش 
تقاضا برای واردات از سوی چین و روند قوی تقاضا در سرتاسر 
جهان، بازار پنبه با محدودیت مواجه می شود و این مسأله مانع 
از کاهش قیمت های پنب��ه در بورس بین قاره ای طی ماه های 
آتی خواهد ش��د. به دلیل حاکم بودن شرایط آب وهوایی بسیار 
س��رد و طوفانی در ایالات متحده آمریکا، ش��رایط برای کشت 
محصول زراعی در این کشور طی ماه های اخیر نامساعدتر شده 
اس��ت و تولید در فصل زراعی 2019-2018 نس��بت به مدت 
مش��ابه سال گذشته 13/5درصد کاهش خواهد یافت. علاوه بر 

این، چش��م انداز مثبت برای قیمت نفت خام نیز به قوت خود 
باقی اس��ت و این مس��أله بر جذابیت محصول پنبه در مقایسه 
ب��ا فیبرهای مصنوعی، خواهد افزود. پیش بینی می ش��ود بازار 
جهانی پنبه پس از مواجهه با عرضه مازاد اندک در فصل زراعی 
2018-2017 که برای اولین بار در سه سال گذشته این عرضه 
مازاد در بازار ش��کل گرفت، در فص��ل زراعی 2019-2018 با 

کسری مواجه شود.
پس از بازنگری، پیش بینی قیمت پنبه برای سال 2018 از 
رقم قبلی 82 سنت در هر پوند به 82 سنت در هر پوند افزایش 
یاف��ت که البته این رقم با توجه ب��ه بهای نقدی این محصول، 
یک قیمت میانگین برای مدت باقی مانده از سال در نظر گرفته 
می ش��ود. از این رو انتظار می رود قیمت پنبه طی ماه های آتی 

نسبت به بهای کنونی افزایش یابد.
تنش ه��ای تج��اری ای��الات متح��ده آمری��کا و چین و 
تهدیده��ای وق��وع ی��ک جن��گ تج��اری میان دو کش��ور، 
ریس��ک های نامطلوبی را ب��ر قیمت پنب��ه تحمیل می کند. 
پنبه ایالات متحده آمریکا از جولای 2018 مش��مول تعرفه 
وارداتی 25درصدی ش��ده اس��ت که البته نیاز چین به پنبه 
باکیفی��ت، از تأثیرگذاری این تعرفه ها بر تقاضا برای واردات 
خواهد کاس��ت. صرفنظر از تعرفه های وضع ش��ده، تش��دید 
تنش های تجاری لفظی و احتمال پیش��روی به س��وی یک 
جن��گ تج��اری تمام عیار ک��ه در حال حاضر کارشناس��ان 
اعتقادی به وقوع چنین جنگی ندارند نیز قیمت های پنبه را 

تحت تأثیر سوء خود قرار خواهند داد.

پنبه

201720182019202020212022قیمت کنونی

87/9573/587/087/081/580/579/0متوسط قیمت هر پوند پنبه، سنت

در دسترس نیستدر دسترس نیست84/68082در دسترس نیستدر دسترس نیستبرآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت ها بر اساس قراردادهای آتی با نزدیک ترین تاریخ سررسید در بورس بین قاره ای می باشد که آخرین بار در تاریخ 18 جولای 2018 به روزرسانی شده اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش بینی قیمت پنبه

 چشم انداز بلندمدت
اگرچه با توجه به رالی شکل گرفته در قیمت پنبه، پیش بینی 
قیمت این محصول برای س��ال 2019 افزایش یافته است، اما 
کارشناس��ان همچنان بر این دیدگاه تأکید دارند که قیمت ها 
در س��ال آینده نیز کاهش نخواهند یافت و علت این پافشاری 
محدودیت بیش��تر در این بازار نسبت به سال های اخیر است. 
اکنون پیش بینی می ش��ود قیمت ها نس��بت به س��ال گذشته 
تغییری نکرده و همان 87 سنت در هر پوند باقی بمانند که این 

رقم با پیش بینی قبلی 80 سنت در هر پوند مقایسه می شود.

یکی از عواملی که مانع از کاهش قیمت ها در س��ال 2019 
خواهد ش��د، احیای روند رشد تقاضای وادات در چین خواهد 
بود. موجودی انبارها در چین به میزان قابل ملاحظه ای کاهش 
یافته اس��ت، زیرا این کشور توانس��ت موجودی مازاد انبارهای 
پنبه خود را که در طول فصول زراعی 2012-2011 تا 2015-

2014 ایجاد شده بود، به مصرف برساند. بنابراین، روند واردات 
پنبه به این کش��ور به تدریج رو به افزایش خواهد گذاشت و بر 
اس��اس این دیدگاه بلندمدت که بازگشت چین به بازار واردات 
پنب��ه، مقدمه ای بر آغ��از دوران جدی��دی از افزایش قیمت ها 
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خواه��د ب��ود، قیمت ها طی فصل ه��ای آت��ی از روند صعودی 
برخوردار خواهند شد.

پیش بینی میانگین قیمت ها برای سال های 2018 و 2019 
همچن��ان بالات��ر از برآوردهای تجمعی صورت گرفته توس��ط 
کارشناسان بلومبرگ است. پیش بینی های قیمت پنبه در حال 
حاضر نیز بالاتر از برآوردهای تجمعی اس��ت و تاکنون نیز این 

پیش بینی ها محقق شده اند.

 کاهش تولید در فصل زراعی 2019-2018 و بازگش�ت 
کسری به این بازار

پیش بینی می ش��ود تولی��د پنبه در جه��ان در فصل زراعی 
2019-2018 ب��ا 4/7درصد افت به 118 میلی��ون تن عدل)1(  
کاهش یابد. برداش��ت محصول برای این فصل زراعی در نیم کره 
شمالی زمین در ماه آگوست آغاز خواهد شد و این در حالی است 
که مصرف در سال 2018 به میزان قابل توجهی افزایش خواهد 
یافت. بدین ترتیب، بازار جهانی در فصل زراعی 2019-2018 بار 
دیگر با کسری معادل 5/3 میلیون تن مواجه خواهد شد و نسبت 
موجودی به مصرف با از س��رگیری روند نزولی، در سال 2019 
به 70درصد خواهد رس��ید که این رقم با میانگین موجودی به 

مصرف 73درصد در مدت ده سال گذشته مقایسه می شود.
از زم��ان ثبت آخرین پیش بینی قیم��ت پنبه در ماه آوریل 
و پس از آن کاهش س��طح پیش بینی ه��ا درباره تولید پنبه در 
برخی کش��ورها از جمله ایالات متحده آمریکا، چین و استرالیا 
تاکن��ون، چش��م انداز تولید در فص��ل زراع��ی 2018-2019 
نامس��اعدتر شده است. به استثنای پاکس��تان و برزیل، تقریباً 
همه تولیدکنندگان بزرگ پنبه ش��اهد کاهش تولید در فصل 
زراعی 2019-2018 بوده ان��د. در ایالات متحده آمریکا تداوم 
شرایط خشکس��الی در جنوب غربی این کشور کارشناسان را 
بر آن داش��ت تا پیش بینی تولید را از رقم 19/5 میلیون عدل 
ب��ه 18/1 میلیون عدل کاهش دهند که این تغییر بیانگر افت 

13/5درصدی تولید در طول مدت یک سال است. سطح بالای 
کش��ت که علت آن افزایش قیمت های پنبه و پیش��رفت های 
مثبت در جریان مذاکرات سال 2018 در خصوص قانون جدید 
کش��اورزی آمریکا موس��وم به فارم بیل)2(، است، تا حدودی به 

جبران کاهش بازدهی این محصول کمک خواهد کرد.

انتظار می رود تا فصل زراعی 2021-2020 تولید در جهان 
به دلی��ل روند یکنواخ��ت افزایش قیمت ها، ب��ا روندی ملایم 
افزایش یابد؛ البت��ه تولید کماکان کمتر از رکورد 128میلیون 
ع��دل خواهد ب��ود که در فصل زراع��ی 2012-2011 به ثبت 
رس��ید. یکی از دلایل عمده این مس��أله این است که با توجه 
به فناوری های موجود که موجب ش��ده اکثر کشاورزان به طور 
گس��ترده از شیوه اصلاح ژنتیکی استفاده کنند، سطح بازدهی 
به اوج خود رسیده اس��ت. هند در فصل زراعی 2021-2022 
رش��د قوی تولید را تجربه خواهد کرد به نحوی که تولید پنبه 
این کشور از 29 میلیون عدل در فصل زراعی 2018-2017 به 
33میلیون عدل افزایش خواهد یافت و این مسأله باعث تثبیت 
موقعیت هند به عنوان بزرگترین تولیدکننده پنبه خواهد شد. 
در مقابل، تولید در چین با رکود گس��ترده مواجه خواهد شد و 
به س��طوح پایین پیش از اعمال سیاست های حمایتی در سال 
2015 سقوط خواهد کرد، زیرا یارانه های دولتی طی سال های 

آتی به سطوح بالای گذشته باز نخواهند گشت.

 رونق رشد مصرف در سال 2018
پیش بینی می ش��ود رش��د تولید ناخالص داخلی جهان در 
س��ال های 2018 و 2019 به ترتی��ب ب��ه می��زان 3/3درصد و 
3/2درصد رشد نماید که این رقم با میانگین نرخ رشد 3درصد 
در پنج س��ال گذشته مقایسه می ش��ود و حاکی از بهبود رشد 
اقتصادی جهان اس��ت. این مس��أله در کنار رالی کنونی شکل  
گرفت��ه در قیمت ه��ای نفت، به افزایش مصرف منس��وجات و 
پنبه در س��ال جاری و س��ال آینده کمک خواهد کرد. انتظار 
می رود مص��رف پنبه در س��ال های 2018 و 2019 به ترتیب 

سیر نزولی قیمت ها پس از سال 2019
قیمت پنبه در قراردادهای آتی با نزدیکترین تاریخ سررسید 

بورس بین قاره ای )سنت/ پوند، ماهانه( و سطح پیش بینی قیمت ها

نکته: خطوط افقی نشان دهنده سطوح پیش بینی شده توسط بیزینس مانیتور هستند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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عرضه مازاد جهانی در سال 2018 کوتاه مدت خواهد بود
پنبه- موازنه تولید جهانی، 480 میلیون عدل و نسبت موجودی به مصرف، درصد

f :منبع: وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، کمیته بین المللی مشورتی پنبه)3(، بیزینس مانیتور     پیش بینی

)RHS( جهان- نسبت موجودی به مصرف پنبه، درصد
)LHS( جهان – موازنه تولید پنبه، میلیون عدل

2. International Cotton Advisory Committee  (ICAC)
3. Farm Bill

Bale .1: عدل، واحد وزنی پنبه در بورس های جهانی
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رش��د 4/4درص��دی و 3/2درصدی را تجربه کن��د. با توجه به 
ای��ن که نفت یکی از مهم ترین مواد در تولید فیبر مصنوعی به 
شمار می آید، افزایش قیمت نفت موجب بهبود قیمت پلی استر 
خواهد ش��د که این مس��أله پنبه را به کالایی نسبتاً جذاب تر 
تبدیل خواهد کرد. با توجه به پیش بینی افزایش بیشتر قیمت 
نفت نس��بت به سطوح نقدی آن در سال های 2018 و 2019، 

این روند طی فصل های آتی ادامه خواهد یافت.
طی دوره بلندمدت تر، رش��د در کشورهای در حال توسعه 
و افزایش درآمدهای فردی از میزان فروش منس��وجات و رشد 
مص��رف پنبه حمایت خواهد کرد. مصرف پنبه در کش��ورهای 
توس��عه یافته با موانعی مواجه خواهد ش��د که علت عمده این 
مسأله تمایل بیشتر به استفاده از پوشاک مدرن و مطابق مُد و 
افزایش استفاده از پوشاک ورزشی است که این موضوع موجب 
رونق در مصرف فیبر مصنوعی خواهد شد. با این وجود، بهبود 
س��طح آگاهی مصرف کنندگان درباره آثار تولید منس��وجات و 
مصرف بیش از حد آن ها بر محیط زیس��ت ممکن است میزان 
فروش این محصولات به مصرف کنندگان مرفه را در سال های 

آینده محدود سازد.

 ریس�ک ها برای چش�م انداز قیمت: سطح بالای عدم 
قطعی�ت در بحبوح�ه افزایش تنش های تج�اری میان 

آمریکا و چین
کارشناس��ان همچن��ان معتقدن��د ریس��ک های نامطلوبی 
قیمت های پنبه را تهدید می کنند که این ریس��ک ها از سطح 
ب��الای تنش های تجاری میان ای��الات متحده آمریکا و چین و 
عدم قطعیت فراوان درباره چگونگی رها ش��دن از این وضعیت 
ناشی خواهند شد. نخست این که، چین از جولای 2018 تعرفه 
25درصدی بر واردات پنبه از ایالات متحده آمریکا اعِمال کرده 
است. از نقطه نظر کارشناس��ان، این مسأله تأثیر محدودی بر 
تقاضای صادرات از ایالات متحده آمریکا دارد. در واقع، تقاضای 
واردات چین در حال حاضر رو به افزایش است و این کشور به 

واردات پنبه با کیفیت نیاز مبرم خواهد داش��ت؛ و معمولاً این 
ایالات متحده آمریکا است که پنبه با کیفیت را عرضه می کند. 
چی��ن تنها قادر خواه��د بود بخش��ی از واردات پنبه باکیفیت 
خود را از کشور دیگری مثلًا استرالیا تأمین کند. با این وجود، 
در صورت��ی که واردات پنبه ای��الات متحده آمریکا به چین به 
س��طحی پایین تر از حد انتظار کاهش یابد، این مسأله موجب 

کاهش قیمت پنبه در بورس بین قاره ای خواهد شد.
دوم این ک��ه، آمری��کا تهدید کرده  اس��ت که ب��ر واردات 
200 میلیارد دلار کالاهای دیگ��ر چینی تعرفه 10درصدی 
اعم��ال خواهد کرد. فهرس��ت کالاهای م��ورد هدف در این 
تعرفه طیف گس��ترده ای از انواع کالاهای واسطه ای در گروه 
منسوجات )مندرج در مجموعه قوانین تجاری با کدهای 50 
تا 60( را در بر می گیرد اما، پوش��اک و منس��وجات خانگی 
)من��درج در مجموعه قوانین تجاری با کدهای 61 تا 63( از 
آن مستثنی ش��ده اند. همچنین ایالات متحده آمریکا اعلام 
کرده که ممکن اس��ت فهرس��ت محصولات م��ورد هدف را 
تغیی��ر داده و پوش��اک و منس��وجات خانگ��ی را نیز به این 
فهرس��ت بیافزاید. اجرای چنین تعرفه هایی در نهایت تقاضا 
ب��رای انواع محص��ولات پارچه ای چینی را تح��ت تأثیر قرار 
خواهد داد و این مس��أله موجب کاهش تقاضای چین برای 
واردات پنبه خواهد ش��د. اگرچه ایالات متحده آمریکا قادر 
اس��ت مسیر واردات منسوجات را به س��وی تأمین کنندگان 
دیگ��ر تغییر دهد، اما اعِمال ای��ن تعرفه ها به احتمال فراوان 
انتظارات نامطلوبی درب��اره بازار پنبه ایجاد کرده و قیمت ها 

را به سطوح پایین تر کاهش خواهد داد.
در پای��ان این نکته لازم به ذکر اس��ت که در صورت وقوع 
احتمالی یک جنگ تجاری تمام عیار، کاهش رشد تولید پنبه 
در جهان بر تقاضای این کالا و به تبع آن قیمت ها تأثیر منفی 

خواهد داشت.

انتظار احیای روند واردات
چین- موازنه تولید پنبه، واردات و موجودی پایان دوره انبارها 

)480 هزار عدل(

منبع: وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، ترید مپ)1(، بیزینس مانیتور                        برآورد: e پیش بینی: 

موازنه تولید                موجودی انبارهای پنبه پایان دوره            واردات
کاهش تولید پنبه در سرتاسر جهان

کشورهای منتخب- تولید پنبه )درصد تغییر سالانه(

منبع: مؤسس��ه های ملی آمار، وزارت کش��اورزی ای��الات متحده آمریکا، کمیته بین المللی مش��ورتی پنبه، 
بیزینس مانیتور

چین                     هند                        ایالات متحده آمریکا
پاکستان               برزیل                 استرالیا                  جهان

میانگین پیش بینی های 

فصول زراعی 2020-

2019 تا 2021-2022

پیش بینی فصل زراعی 

 2018-2019

برآورد فصل زراعی 

 2017-2018

میانگین فصول زراعی 

2015-2014 تا 

 2016-2017

1. Trade Map
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نسبت موجودی به مصرف برخی از غلات
2010 تا 2020 )درصد(

آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018
f :منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور           پیش بینی

ذرت                   سویا                           گندم                           برنج

سطح پیش بینی شده در سال 2018 در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی
2018– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با قیمت لحظه ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش بینی شده در سال 2020 در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی
2020– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با قیمت لحظه ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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نسبت موجودی به مصرف برخی فلزات
2010 تا 2021 )درصد(

آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018
f :منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور           پیش بینی

)RHS( آلومینیوم                   فولاد                      نیکل                    مس

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی های بیزینس مانیتور نسبت به بلومبرگ است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش بینی شده در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ
2018– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ )درصد اختلاف(

نکته: منحنی قراردادهای آتی بر مبنای محاس��بات بلومبرگ ارزش گذاری ش��ده است. ارقام منفی حاکی از 
کمتر بودن پیش بینی بیزینس مانیتور نسبت به منحنی قراردادهای آتی است.

آخرین تاریخ به روزرسانی: 20 جولای 2018
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

سل
وکا

 نی
گ

سن
ال 

ذغ
دم

گن
کل

نی
به

پن
نج

بر
ک 

تو
شل لع

ق طلا
ت

رن
ت ب

نف
وم

نی
می

آلو ت
ذر

ت
دی

می
تر

این
س 

زا
تگ

ت 
س

ت و
نف

لم
 پا

غن
رو وی
ر

س
م

ب
سر وه
قه

ویا
س

کر
ش

سطح پیش بینی شده در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی
2018– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی )درصد اختلاف(

 پیش بینی ها و داده ها
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قیمت لحظه ای واحدکالاها
بازار نقدی

درصد تغییر 
سالانه تا امروز

درصد تغییر 
یک ساله

متوسط 
2017

متوسط قیمت از 
ابتدای سال تا 

کنون

پیش بینی 
2018

)متوسط(

پیش بینی
2019 

)متوسط(
کشاورزی

6/716/1314/9014/5015/00-70/1514/0دلار بر صد پوندشیر، درجه 3 )سه ماهه(

پوند)انگلیس( کاکائو )لندن(
بر تن

1,72923/412/81,5751,7011,7501,775

19/8135121125130-15/9-108سنت بر پوندقهوه
9/0369380380400-3610/5سنت بر بوشلذرت
8912/929/273/583/887/00/87سنت بر پوندپنبه

در دسترس نیستدر دسترس نیست1545/81/90/143143/6سنت بر پوندگاو پروار

در دسترس نیستدر دسترس نیست16/57070/8-6/4-67سنت بر پوندگوشت خوک

در دسترس نیستدر دسترس نیست5/3118115/3-11/4-109سنت بر پوندگاو زنده

رینگیت )مالزی( روغن پالم )سه ماهه(
13/22,7042,4202,4252,450-12/5-2,191بر تن

11/4  12/02/00/411/112/212/0دلار بر صد پوندشلتوک برنج
15/89849941,0201,035-12/1-845سنت بر بوشلسویا

23/615/7812/5312/5014/50-26/9-11سنت بر پوندشکر درجه 2
3/1453490465480-51015/9سنت بر بوشلگندم

انرژی
ذغال سنگ حرارتی 

120/516/043/488/2105/585/070/0دلار بر تن)نیوکاسل(

32/93/6189/3498/5180/0170/0-174/6دلار در هر بشکهذغال سنگ کک  شو
72/58/40/054/771/675/080/0دلار در هر بشکهنفت خام برنت

72/077/0در دسترس نیست70/08/650/752/4دلار در هر بشکهنفت سبد اوپک
نفت وست تگزاس 

اینترمیدیت
دلار بر میلیون 

68/613/545/550/966/070/075/0بی.تی.یو

دلار بر میلیون گاز طبیعی )هنری هاب(
11/33/02/843/13/1-7/9-2/7بی.تی.یو

دلار بر میلیون گاز طبیعی )ان.بی.پی.(
در دسترس نیستدر دسترس نیست7/60/566/65/97/19بی.تی.یو

ال.ان.جی. )سنگاپور  
اس.ال.آی.ان.جی.()1( 

دلار بر میلیون 
8/16/808/866/75/6-12/1-9/4بی.تی.یو

فلزات
10/65/01,9802,1972,2002,240-2,027دلار بر تنآلومینیوم

15/12/46,2006,8897,0007,100-6,150دلار بر تنمس
1/71,2591,3111,3001,325-6/4-1,220دلار در هر اونسطلا

سنگ آهن )عیار 62درصد، 
3/7716960/054/0-11/2-63دلار بر تنچینگدائو(

4/62,3252,4382,5002,450-12/8-2,170دلار بر تنسرب
13,6156/739/210,64913,93413,50014,000دلار بر تننیکل

در دسترس نیستدر دسترس نیست15/54/4780/2994-897دلار در هر اونسپالادیوم

در دسترس نیستدر دسترس نیست11/6950/2930-12/8-814دلار در هر اونسپلاتین

در دسترس نیستدر دسترس نیست4/417/017-9/6-16دلار در هر اونسنقره

فولاد )میانگین قیمت 
در دسترس نیستدر دسترس نیست0/811/838024,140-4,253یوان بر تنداخلی فولاد نورد داغ چین(

2/619,98420,82920,50021,500-2/7-19,475دلار بر تنقلع
6/92,8903,1913,1003,150-21/7-2,600دلار بر تنروی

نکته: قیمت همه فلزات به غیر از فولاد و سنگ آهن مربوط به قراردادهای سه ماهه جنریک )2( است. قیمت همه محصولات در دو بخش انرژی و کشاورزی مربوط به قراردادهای آتی جنریک است، مگر آن که به موردی غیر 
از آن اشاره شده باشد.

تاریخ آخرین به روزرسانی: 12 ژوئن 2018
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

کالاهای منتخب – عملکرد و پیش بینی ها

1. Singapore SLING 2. Generic     


