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با نزدیک ش��دن به پایان سال 2017، این فرصت به دست آمد تا 
آن‌چه کارشناسان به عنوان موضوعات کلیدی درباره قیمت‌ کالاها 

در سال 2018 به آن معتقدند، طبق فهرست زیر برشمرده شود:

وقفه در سیر صعودی چند ساله قیمت‌ها
کندی در روند رشد قیمت کالاهای صنعتی

بهبود عملکرد بخش کشاورزی
نوسانات ناشی از اصلاحات در چین
بروز مجدد نوسانات در قیمت غلات

4 دســـامبر 2017
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با وجود دیدگاه‌های مثبت چندین س��اله درباره افزایش قیمت اکثر کالاها، انتظار می‌رود در س��ال 2018 در 
روند صعودی قیمت‌ها، وقفه‌ای به وجود آید. به نظر می‌رسد آغاز روند سریع افزایش قیمت کالاها از سطح پایین 
دوره‌ای آن در س��ه‌ماهه نخس��ت سال 2016، ناپایدار باش��د و طی ماه‌های آتی به یک ثبات برسد؛ سپس انتظار 
می‌رود در یک دوره بلندمدت‌تر این جریان از س��ر گرفته ش��ود. تا جایی که در تاریخ 4 دسامبر 2017، شاخص 
مستمر کالاها)1( نسبت به سطح پایین آن در ژانویه 2016، به میزان 19/4درصد افزایش یافته است. همان‌گونه که 
در نمودار زیر مشخص شده است، انتظار می‌رود این رشد قیمت‌ها در سال 2018 به‌صورت ملایم‌تر صورت گیرد.

وقفه در سیر صعودی چند ساله قیمت‌ها

پابرجایی مناقشه کلیدی توسعه برنامه موشک بالستیک
معرفی برنامه‌های موشکی ایران )از سال 1989 تاکنون(

f :پیش بینی            						     منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

قیمت تجمعی کالاها، درصد رشد سالانه                       قیمت محصولات بخش انرژی، درصد رشد سالانه
قیمت فلزات صنعتی، درصد رشد سالانه                     قیمت محصولات بخش کشاورزی، درصد رشد سالانه
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این ش��رایط مورد انتظار برای افزایش ملایم‌تر قیمت‌ها با آن‌چه پیش‌تر در قالب دیدگاهی بلندمدت‌تر و 
تحت عنوان »دهه فقدان برای کالاها« از آن یاد می‌شد مطابقت دارد، جریانی که از سال 2015 تحرکاتی در 
آن دیده شده بود. این دیدگاه معتقد است که به‌طور کلی قیمت کالاها طی مدت باقی‌مانده از دهه 2010، از 
سطوح بالای قیمت‌هایی که در سال 2011 تجربه کردند، تجاوز نخواهند کرد و این موضوع در پیش‌بینی‌های 
قیمت در دوره بلندمدت لحاظ ش��ده است. به عنوان مثال، پیش‌بینی می‌شود شاخص قیمت کالاها در سال 

2021 همچنان روی رقم 23/4درصد باشد که هنوز پایین‌تر از نقطه اوج آن در سال 2011 می‌باشد.

عملکرد ضعیف کالاهای صنعتی
کالاهای منتخب- پیش‌بینی میانگین قیمت در سال 2018، درصد اختلاف با قیمت نقدی

نکته: کالاهای صنعتی با رنگ صورتی نمایش داده شده‌اند؛ قیمت‌ها مربوط به تاریخ 30 نوامبر هستند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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کالاهای صنعتی عامل اصلی رک��ود کلی در افزایش قیمت کالاها خواهند بود؛ 
حال آن‌که این کالاها طی دو سال گذشته قوی‌ترین عملکرد را داشته‌اند.

 نف�ت: از آن‌جا که از پایبندی به توافق کاهش تولید میان کش��ورهای عضو و 
غیرعضو اوپک به تدریج کاسته می‌شود، قیمت نفت با رکود مواجه خواهد شد. در 
نشستی که در تاریخ 30 نوامبر 2017 بین اعضای اوپک برگزار شد، توافق کنونی 
تا پایان س��ال 2018 تمدید ش��د. با این وجود، چون به نظر می‌رسد اهداف اصلی 
توافق یعنی به طور مشخص، افزایش قیمت نفت، تضعیف رشد در تولید نفت شیل 
آمریکا و کاهش موجودی نفت انبارهای جهان، به مرور زمان تأمین گردد، بخش��ی 
از ظرفیت تولید که در سال 2017 از ورود آن به بازار ممانعت شد، به طرق رسمی 
یا غیررس��می در سال 2018 به این چرخه بازخواهد گشت. به طور مثال، احتمال 
می‌رود کش��ورهای عضو اوپک و همچنین روسیه در واکنش به تقاضای قوی‌تر در 
سطح جهان، البته در صورتی که چنین شرایطی برقرار گردد، تولید خود را افزایش 
دهند. این روند پویا مانع از بهبود در قیمت نفت خواهد ش��د؛ چنان‌که پیش‌بینی 
می‌شود میانگین قیمت هر بشکه نفت خام برنت در سال 2018 به 57 دلار برسد 
که این رقم با 63/7 دلار در هر بش��که نفت خام برنت در تاریخ 4 دس��امبر 2017 

مقایسه می‌شود.

کندی در روند رشد قیمت کالاهای صنعتی
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 فلزات صنعتی: قیمت فلزات صنعتی به دلیل رکود قابل توجه در رشد مصرف فلزات در چین، تثبیت خواهد 
ش��د. تقریباً بیش از نیمی از مصرف س��الانه فلزات صنعتی در جهان به چین تعلق دارد. با از س��رگیری روند رشد 
در صنعت س��اخت و س��از در چین که از اوایل س��ال 2016 دولت محرک‌های آن را فراهم آورد، افزایش قیمت 
فلزات صنعتی در دوره‌ بعد، تقویت ش��ده اس��ت. در مقابل، انتظار می‌رود سال 2018 شاهد تضعیف در روند رشد 
مخارج در بخش زیرساخت‌های عمومی و سخت‌گیرانه‌تر شدن اقدامات برای محدود کردن فعالیت‌های سفته‌بازانه 

در بازار املاک این کش��ور باشد. قیمت فلزات آهنی 
)س��نگ‌آهن و فولاد( و نیکل بیش از سایر فلزات در 
معرض این رکود قرار خواهند گرفت و انتظار می‌رود 
فلزات نام‌ب��رده در کل گ��روه فلزات پای��ه، بدترین 

عملکرد را داشته باشند.

کاسته شدن از رونق تقاضا در بازار فلزات چین
چین- مصرف فلزات، درصد تغییر سالانه

نکته: میانگین قیمت‌های آلومینیوم، مس و فولاد.
f :پیش بینی        			  منبع: سازمان زمین شناسی ایالات متحده آمریکا، آمار تجارت بین‌المللی، بیزینس مانیتور
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 ذغال‌س�نگ: قیمت ذغال‌س��نگ به بالاترین حد خود رسیده است و در س��ال 2018 به تدریج از این قیمت کاسته 
خواهد شد. کندی آهنگ رشد تولید فولاد در چین که باعث شده منشأ اصلی تقاضا برای ذغال‌سنگ کک شو دچار تزلزل 
ش��ود، قیمت این کالا را تحت تأثیر قرار داده است. پیش‌بینی می‌شود عواملی چون کاهش قیمت فولاد و سخت‌گیرانه‌تر 
شدن مقررات زیست محیطی، رشد تولید فولاد در چین را از 5درصد در سال 2017 به 1/2درصد در سال 2018 کاهش 
دهد. قیمت ذغال‌سنگ حرارتی تحت تأثیر نامطلوب تجدید رکود اقتصادی چین خواهد بود و محدودسازی‌های تهاجمی‌تر 
برای اس��تفاده از ذغال‌س��نگ در نیروگاه‌های برق، باعث معکوس شدن روند دوساله رشد در واردات به این کشور می‌شود. 
چین بزرگترین واردکننده ذغال‌س��نگ حرارتی در جهان است؛ بر اساس آخرین داده‌های موجود، واردات ذغال‌سنگ این 

کشور در سال 2016 به میزان 18/7درصد و در نه ماهه نخست سال 2017 نیز به میزان 14درصد رشد داشت. 
تأثیر نامطلوب تجدید رکود در بخش مسکن چین

جهان- سرمایه‌گذاری در بخش املاک و مستغلات چین و قیمت‌های فلزات صنعتی در جهان

منبع: دفتر ملی آمار چین، بلومبرگ، بیزینس مانیتور

)1()LHS( سرمایه‌گذاری در بخش املاک و مستغلات چین، درصد تغییر سالانه
)2()RHS( شاخص قیمت فلزات صنعتی

1. اعداد ستون سمت چپ
2. اعداد ستون سمت راست
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انتظار می‌رود کالاهای کش��اورزی ط��ی مدت 12 ماه آتی 
و پس از عملکرد نامطلوبی که از ابتدای س��ال 2017 تاکنون 
داش��ته‌اند، عملکرد بهتری از خود نشان دهند که در این میان 
غلات و کاکائو پیش��تاز رشد هستند. قیمت غلات پس از یک 
رکود چندس��اله به پایین ترین س��طح کاه��ش یافته و انتظار 
م��ی‌رود طی ماه‌های آتی به تدریج رو به افزایش گذارد. پیش 
بینی می‌شود در آستانه ورود به فصل برداشت در سال 2018، 
بازارهای غلات جهان با محدودیت مواجه شوند چرا که بازده‌ها 
پس از س��ال‌ها بازدهی بالا که امری مستثنی بود، احتمالاً به 
سوی میانگین‌های خط روند باز خواهند گشت. به عنوان مثال، 
پیش‌بینی می‌شود موازنه تجمعی بازار غلات جهان )با در نظر 
گرفت��ن ذرت، گندم و س��ویا به عنوان یک ش��اخص(، از یک 
عرضه مازاد بالغ بر 94/4 میلیون تنی در س��ال 2017 به یک 
کس��ری برابر ب��ا 2/9 میلیون تن در س��ال 2018 تغییر یابد. 
عل��ت این‌که انتظار زیادی درب��اره افزایش قیمت غلات وجود 
ندارد، سطح بالای موجودی انبارها می‌باشد که از سال 2001 
تاکنون به بالاترین سطح رسیده و این مسأله مانع از یک رشد 

چشمگیر در قیمت این گروه از کالاها می‌شود.

بهبود عملکرد کالاهای کشاورزی

پایان عرضه مازاد غلات
جهان- موازنه تولید غلات، میلیون تن

 f :پیش بینی                                       			  منبع: وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، بیزینس مانیتور

ذرت                                       گندم                                        سویا



خسارت‌های ناشی از وقوع پدیده لانینا)1( به محصولات زراعی منجر 
به افزایش قیمت محصولات کشاورزی خواهد شد که البته این مسأله 
دیدگاه اصلی کارشناس��ان نیس��ت، بلکه در حال حاضر یک ریسک به 
شمار می‌آید. بر اساس مدل‌های معیار آب و هوایی بین‌المللی، احتمال 
وقوع این پدیده در اواخر سال 2017 به 50 الی 75درصد افزایش یافته 
و حتی ممکن اس��ت تا نیمه نخس��ت س��ال 2018 نیز ادامه یابد. این 
پدیده ش��رایط آب و هوایی در دو کشور برزیل و ایالات متحده آمریکا 
را که بزرگترین تأمین‌کنندگان مواد غذایی در جهان به شمار می‌آیند، 
تحت تأثیر قرار می دهد و این مس��أله ریس��ک‌های نامطلوبی بر تولید 

ذرت، سویا، گندم، شکر، پنبه و قهوه تحمیل خواهد کرد.

موضوعات کلیدی درباره 
قیمت کالاها در سال 2018 La Niña .1 : وضعیتی است که در قسمت مرکزی و شرقی استوایی اقیانوس آرام، آب سردتر از حالت طبیعی می‌شود. لانینا در هر سه تا هفت سال اتفاق می‌افتد و درجه حرارت آب دریا سرد می‌شود. 9

این پدیده حاصل تغییر اختلاف فشار منطقه است و اجازه می‌دهد سطح آب‌های اقیانوس در قسمت شرقی سردتر از حالت معمول شود و در قسمت‌های حاره غربی گرم‌تر از حالت عادی گسترش یابد.
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تأثیر احتمالی پدیده لانینا بر محصولات کشاورزی

نکته: پدیده لانینا معمولاً در نیمه دوم یا سه‌ماهه چهارم سال روی می‌دهد و این بدان معناست که این پدیده ممکن است محصولات مربوط به فصل زراعی 2018-2017 در ایالات متحده آمریکا را نیز البته در صورت تداوم آن تا 
فصل کاشت، تحت تأثیر قرار دهد.

منبع: بیزینس مانیتور

سهم از تولید جهانی، درصد کشورکالا
)در فصل زراعی 2016-2017(

سهم از صادرات جهانی، درصد 
)در فصل زراعی 2016-2017(

ریسک تولید در فصل 
زراعی 2017-2018

ریسک تولید در فصل 
زراعی 2018-2019

ذرت
نامطلوب- بالاپایان فصل برداشت34/931/2ایالات متحده آمریکا

نامطلوب- پاییننامطلوب- متوسط13/241/8برزیل، آرژانتین

گندم
نامطلوب- متوسطپایان فصل برداشت6/314/4ایالات متحده آمریکا

متوازننامطلوب – متوسط2/810/1استرالیا

سویا
نامطلوب- پاییننامطلوب- بالا47/147/7برزیل، آرژانتین

نامطلوب- بالاپایان فصل برداشت34/640/5ایالات متحده آمریکا

شکر
نامطلوب-پاییننامطلوب – پایین2/96/9استرالیا

نامطلوب- متوسط/بالاپایان فصل برداشت22/148/7برزیل

پنبه
نامطلوب- پایینپایان فصل برداشت17/437/9ایالات متحده آمریکا

متوازننامطلوب – متوسط4/1310/7استرالیا

برزیل، کلمبیا،قهوه
 آمریکای مرکزی

پایان بخش عمده‌ای از 52/845
مختلطفصل برداشت

مطلوب – متوسطپایین85/290/8مالزی، اندونزیروغن پالم

نامطلوب - پایینپایان فصل برداشت1/177/6ایالات متحده آمریکابرنج
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انتظ��ار می‌رود ک��ه نوعی ع��دم ش��فافیت درباره 
اصلاح��ات در زمینه تولید کالاه��ا در چین، دورانی از 
نوس��انات برای قیمت‌های کالاهای گوناگون در س��ال 
2018 را به دنبال داش��ته باش��د. این دیدگاه مطابق با 
روندهای گس��ترده در قیمت‌ها شکل گرفته که تا این 
بخش از گزارش هم به آن‌ها پرداخته شد. با این وجود، 
این نکته هم خاطر نشان می‌شود که این مسأله ممکن 
اس��ت زمینه یک ریس��ک مطلوب برای قیمت کالاها 

به‌ویژه کالاهای صنعتی، را فراهم آورد.
پس از اتمام نوزدهمین نشس��ت کنگره ملی حزب 
کمونیس��ت چی��ن در اکتب��ر 2017، انتظ��ار می‌رود 
خط‌مش��ی اقتصادی این کشور با ش��دت بیشتری به 
س��وی اهداف اصلاحات صنعتی تعیین ش��ده در طرح 
توس��عه پنج ساله 2016 این کش��ور حرکت نماید. در 
مورد صنای��ع تولیدکننده کالاها نظیر فل��زات، انرژی 
و کش��اورزی، این ب��ه منزله یک کاه��ش تدریجی از 
حمایت‌های ضمنی دولتی و افزایش رقابت در این بازار 

است که تأثیری منفی بر رشد تولید خواهد داشت.

نوسانات ناشی از اصلاحات در چین

احتمال تحرکات بازار  ناشی از اصلاحات عرضه در چین
چین- تولید کالاهای منتخب، درصد از کل تولید جهانی در سال 2017

منبع: سازمان زمین‌شناسی آمریکا، وزارت کشاورزی آمریکا، اداره اطلاعات انرژی آمریکا، بیزینس مانیتور
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دیدگاه اصلی حاکی از آن است که اصلاحات تدریجی خواهند بود و در نهایت تأثیر محدودی بر موازنه‌های 
تولید و به تبع آن، الزامات واردات در چین خواهند داش��ت. ریس��ک کلیدی این است که اصلاحاتی به مراتب 
شدیدتر از آن‌چه تاکنون پیش‌بینی شده در مورد حمایت دولت از تولیدکنندگان کالاها، ممکن است قیمت‌ها 
را در بازارهای جهانی به ش��دت افزایش دهد. به بیان دقیق‌تر، فلزاتی چون فولاد، آلومینیوم و مس در معرض 
ریس��ک ش��دید کاهش عرضه قرار دارند، چرا که دولت درصدد آن اس��ت تا رش��د تولید را )در مورد فولاد و 
آلومینیوم( محدود س��ازد و احتمالاً واردات ضایعات )در مورد مس( را به دلایل زیست محیطی ممنوع کند. از 
آن‌جا که بازارهای جهانی تلاش می‌کنند طی ماه‌های آتی قیمت گذاری بر اساس اصلاحات صنعتی چین انجام 

شود، انتظار می‌رود قیمت‌ها نوسانات قابل ملاحظه‌ای را تجربه کنند.
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چند دوره رشد قوی برداشت محصولات زراعی منجر به عرضه مطلوب کالاهای کشاورزی در سال‌های اخیر شده 
است و این مسأله موجب کاهش قیمت‌ها، کاهش نوسانات و انتظار روند نزولی فعالیت‌های سفته‌بازانه در کوتاه‌مدت 
به‌ویژه در بازارهای مرتبط با برخی غلات ش��د. با این وجود، پیش‌بینی می‌ش��ود مسأله عرضه مازاد غلات در جهان 
مرتفع ش��ود و به تدریج در فصل زراعی 2019-2018 این بازارها با کس��ری مواجه گردند؛ این پیش‌بینی حاکی از 
دیدگاه کارشناس��ان مبنی بر افزایش قیمت غلات نسبت به س��طوح نقدی است که در سال 2018 نسبت به سال 
جاری با افزایش مواجه خواهند شد. دو نتیجه‌گیری از این دیدگاه حاصل می‌شود. نخست این‌که، نوسان در قیمت 
غلات افزایش خواهد یافت. در حال حاضر نوسان ذکر شده ناشی از بازار اختیارها )با استناد به شاخص قیمت ذرت 
در قراردادهای آتی با نزدیکترین تاریخ سررسید در بورس هیأت تجاری شیکاگو(، به سوی سطوح پایین چند ساله 

رو به حرکت است. با توجه به روند افزایش قیمت ذرت، این مسأله در ماه‌های آتی تشدید خواهد شد. 

بروز مجدد نوسانات در قیمت غلات

بازگشت نوسان فصلی در نیمه سال
سویا- تفاوت قیمت خرید و فروش سویا در قراردادهای آتی یک‌ماهه و شش ماهه بورس هیأت تجاری 

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

دسامبر    نوامبر    اکتبر    سپتامبر    آگوست    جولای    ژوئن    می     آوریل     مارس    فوریه    ژانویه

 )RHS(  2017 میانگین قیمت‌ها در سال‌های 2000 تا 2017                                        سال
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دوم آن‌که، اعتقاد بر این است که منحنی قراردادهای آتی به‌ویژه 
در مورد ذرت و سویا، به تدریج شروع به بروز نوسانات فصلی بیشتر 
خواهد کرد؛ چنان‌که قبلًا هم در دوره‌ای بین س��ال‌های 2010 تا 
2013 این وضعیت مش��اهده ش��د. بعید به نظر می‌رسد اختلاف 
قیم��ت خرید و فروش بالغ بر 250 تا 300 س��نت در هر بوش��ل 
برای غلات بین قراردادهای یک‌ماهه تا ش��ش‌ماهه که در آن زمان 
مشاهده شد، تکرار شود، زیرا در آن دوره زمانی موجودی غلات در 
بازارهای جهانی نس��بتاً اندک بود و بازار مالی خارجی با آش��فتگی 
مواجه بود. یک س��ناریوی محتمل‌تر در مورد منحنی قراردادهای 
آتی در بازار غلات، روند معکوس به سوی شرایط پیش‌بهین)1( و در 
مورد اختلاف قیمت خرید و فروش، افزایش آن نس��بت به سطوح 
کنونی می‌باش��د. این مس��أله با بازگشت پدیده لانینا، ممکن است 

تشدید شود.

Cannibalization .1: در حوزه اقتصاد هرگاه میزان فروش، قیمت یا سود فروش یکی از محصولات شرکتی به واسطه عرضه محصولی دیگر از همان 
شرکت کاهش یابد، به این پدیده هم‌جنس‌خواری یا خودخوری گفته می‌شود که به‌طور کلی منجر به کاهش تقاضا برای محصول ابتدایی خواهد شد.



مس��ئولیت صحت و س��قم این گ��زارش بر عهده  گ��روه تحقیق��ات بین‌المللی 
بیزریپ��ورت نیس��ت و تصمیم گیری مبتنی بر  این داده‌ها مس��ئولیتی را برای 

گروه تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت ایجاد نمی‌کند.
 همچنین سیاست‌های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته شده و پیش‌بینی‌های 

انجام شده لزوماً مورد تأیید گروه تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت نیست.
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