


صاحب امتیاز: گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت 
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 مس�ئولیت صحت و س�قم این گ�زارش بر عه�ده  گروه 
تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت نیست و تصمیم گیری 
مبتنی بر  این داده‌ها مس�ئولیتی را برای گروه تحقیقات 

بین‌الملل�ی بیزریپورت ایج�اد  نمی‌کن�د.
 همچنین سیاست‌های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته 
ش�ده و پیش‌بینی‌های انجام ش�ده لزوماً مورد تأیید گروه 

تحقیقات بین‌المللی بیزریپورت نیست.
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 مقدمه

در زمان‌های نه چندان دور فقدان اطلاعات دلیل عمده ناکارآمدی تصمیم گیری‌ها قلمداد می‌شد. در 
آن مقطع اداره کنندگان بنگاه‌های اقتصادی به ش��دت تشنه حداقل اطلاعات جهت تصمیم گیری بودند. 
اما اکنون به نظر می‌آید وضعیت به ش��دت متفاوت ش��ده است. بسیاری از دانشمندان حوزه اطلاعات در 
عصر حاضر فزونی اطلاعات را سبب پیچیدگی و عدم بهینگی تصمیمات می‌دانند. با ظهور فضای مجازی 
در هر لحظه تولید اطلاعات با س��رعت نمایی افزایش می‌یابد. از این رو در شرایط حاضر اطلاعات مرتبط، 

به هنگام و معتبر نیاز اصلی مدیران کسب و کار است.
با در نظر گرفتن مختصات فوق مش��خص می‌ش��ود که س��اماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این 
عنصر حیات بخش چقدر در پویایی تصمیم گیری‌ها اثر خواهد داشت و شرکت هایی که مأموریت خود را 

ساماندهی اطلاعات جهان می‌دانند چقدر انتخاب راهبردی داشته‌اند.
با درک حساسیت و اهمیت مسائل فوق، مدیریت ارشد شرکت روند اقتصاد اقدام به ایجاد دپارتمانی تحت 
عنوان »گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت« کرده است که مأموریت اصلی آن پایش بازار و صنایع بااهمیت 
کشور جهت ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و بهنگام به سرمایه گذاران است. این گونه اقدامات قطعاًً می‌تواند 

ثمرات خیری برای سرمایه گذاران داشته باشد و آن ها را در اتخاذ تصمیم درست یاری نماید.
این دپارتمان در میان مدت در صدد آن اس��ت که گزارش‌های تحلیلی از فضای کسب و کار و تحلیل 
صنایع مختلف توسط شبکه ای از تحلیل گران شرکت روند اقتصاد تولید شود و در دسترس اعضاء و سایر 
نهادها قرار گیرد. اما در بررسی‌های مختلف به نظر رسید در کوتاه مدت جهت آغاز ارتباط با مخاطبین و 
آش��نا شدن با ساختار گزارش‌های حرفه ای تلاش شود از گزارش‌های شناخته شده مؤسسات بین المللی 
معتبر نظیر بانک جهانی، صندوق بین المللی پول، بیزینس مانیتور و مؤسساتی از این دست استفاده شود. 
هر چند که اعتراف می‌کنیم در چنین گزارش‌هایی سوگیری و جهت‌گیری‌های متعددی وجود دارد اما به 
نظر می رس��د با علم به این نکته، می‌توان از چنین گزارش‌هایی به عنوان یک ورودی در تصمیم گیری‌ها 

استفاده نمود.
لازم به ذکر اس��ت از آنجایی که ارائه برخی نکات مطرح ش��ده در این گزارش‌ها خلاف قوانین کش��ور 
می‌باش��د، تلاش ش��ده اس��ت تغییراتی در برخی از عبارات صورت پذیرد و یا اینکه به صورت کلی عبارت 

حذف شود که البته این تغییرات اجتناب ناپذیر بوده است. 
گزارش پیش رو »تحلیل بازار کالا در اردیبهشت ماه سال 1396« است که در دو بخش »تحلیل بازار 

جهانی« و »تحلیل مقایسه ای« تهیه شده است. امید است که مفید واقع شود.

شرکت روند اقتصاد
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آنچه در این گزارش می‌خوانیم:

 تحلیل بازار جهانی
 ب��ا توج��ه به روند کلی حاکم بر بازارهای جهانی، دیدگاه کلی قیمت ها در کوتاه مدت خنثی پیش بینی 

شده است.
 محرک اصلی رش��د قیمت‌ها در کوتاه‌مدت، روند مس��تمر بهبود رشد اقتصادی چین به‌ویژه در بخش‌های 

ساخت و ساز و زیربنایی خواهد بود و این جریان بیش از هر کالای دیگر، فلزات صنعتی را منتفع ساخته است.
 علیرغم وضعیت خنثی پیش بینی شده برای کلیت بازارها، نفت در این بین استثنا در نظر گرفته می شود.

 در ادامه و با توجه به اهمیت بازار فلزات، آخرین داده ها و گزارش ها در زمینه فلز مس و روی به همراه 
فولاد بررسی میگردد.

 در این گزارش همچنین آخرین دیدگاه کارشناسان در مورد بازار کودهای شیمیایی و بازار محصولات نرم 
و کشاورزی همچون روغن پالم ارائه شده است.

 تحلیل مقایسه‌ای
 این بخش روند قیمتی کالاها در بورس کالای ایران و بورس های جهانی را مورد بررسی قرار داده است 
که نش��ان میدهد اکثر فلزات، برخی از کالاهای کش��اورزی و اکثر زیر گروه های شیمیایی همراستا با یکدگیر 

تغییر کرده اند.





تحلیل بازار جـهانی
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 راهبرد جهانی

 به‌طور کلی دیدگاه‌ها درباره قیمت کالاها در چش��م‌انداز 
کوتاه‌مدت )س��ه تا شش‌ماهه( خنثی می‌باشند. به نظر میرسد 
تمامی اخبار مطلوب بنیادی میانه س��ال‌های 2016 تا 2017، 
در افزایش گسترده قیمت‌ کالاها در ابتدای سال 2016 لحاظ 

شده است.
 محرک اصلی رش��د قیمت‌ها در کوتاه‌مدت، روند مستمر 
بهبود رش��د اقتصادی چین به‌ویژه در بخش‌های ساخت و ساز 
و زیربنای��ی خواهد بود و این جری��ان بیش از هر کالای دیگر، 

فلزات صنعتی را منتفع ساخته است.
 ب��ا این وج��ود، انتظار م��ی‌رود تأثیر مثبت رش��د قوی 
اقتص��ادی در چی��ن، در مواجه��ه با سیاس��ت‌های »تجاری 

ترام��پ« در بازارهای مالی، حداقل تاح��دودی تعدیل گردد. 
به‌بی��ان دقیق‌تر، انتظار می‌رود موانع اجرای این سیاس��ت‌ها 
طی ماه‌های آتی به رش��د نامطلوب اقتصادی در آمریکا منجر 
گردد که این مسأله عدم تحقق وعده‌های بلندپروازانه ترامپ 
در بخش زیرساخت‌ها را نیز شامل می‌شود. شکست در جریان 
اصلاحات کلیدی بخش بهداش��ت و درمان در ماه مارس، این 

دیدگاه را تقویت می‌کند. 
 یکی از موارد مهم مستثنی از دیدگاه خنثی در کوتاه‌مدت، 
نفت است؛ چرا که افزایش قیمت نفت برنت به بشکه‌ای 50دلار 
در ماه مارس، موجب تقویت انتظار تحقق روند صعودی قیمت‌ها 

در دوره سه‌ تا شش‌ماهه آینده شد.

           		 		منبع: بیزینس مانیتور	  منبع: بیزینس مانیتور	 

نمودار ماهانه
شکست صعودی نهایی

نمودار روزانه قیمت نقدی طلا، دلار به ازای هر اونس
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انتظار تحقق روند صعودی قیمت‌ها در سایه استمرار حمایت کلیدی
نمودار قیمت روزانه نفت خام برنت در قراردادهای آتی با نزدیک‌ترین 

سررسید بورس آی سی ای، دلار به ازای هر بشکه )میانگین قیمت 200روزه(
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 گزارش ماهانه
 به‌طور کلی دیدگاه‌ها درباره قیمت کالاها در چش��م‌انداز 
کوتاه‌مدت )س��ه تا شش‌ماهه( خنثی ارزیابی می‌شوند. به نظر 
میرس��د تمامی اخبار مطلوب بنیادی میانه سال‌های 2016 تا 
2017، در افزایش گسترده قیمت‌ کالاها در ابتدای سال 2016 

لحاظ شده است.
 محرک اصلی رش��د قیمت‌ها در کوتاه‌مدت، روند مستمر 
بهبود رشد اقتصادی چین به‌ویژه در بخش‌های ساخت و ساز و 
زیربنایی خواهد بود و این روند بیش از هر کالای دیگر، فلزات 
صنعتی را منتفع ساخته است. تقاضا برای کالاها در این کشور 
به‌دلیل حمایت مستمر مالی دولت از رشد اقتصادی در آستانه 
برگزاری نشس��ت کنگره حزب کمونیست، همچون فصل‌های 

اخیر با قدرت ادامه خواهد یافت. 
 با این وجود، انتظار می‌رود تأثیر مثبت رشد قوی اقتصادی 
در چی��ن، در مواجه��ه با سیاس��ت‌های »تج��اری ترامپ« در 

بازارهای مالی حداقل تاحدودی تعدیل گردد. به‌بیان دقیق‌تر، 
انتظار می‌رود موانع اجرای این سیاست‌ها طی ماه‌های آتی به 
رش��د نامطلوب اقتصادی در آمریکا منجر گردد که این مسأله 
عدم تحقق وعده‌های بلندپروازانه ترامپ در بخش زیرساخت‌ها 
را نیز ش��امل می‌ش��ود. شکس��ت در جریان اصلاحات کلیدی 
بخش بهداشت و درمان در ماه مارس هم، این دیدگاه را تقویت 
می‌کند. نکته قابل تأمل این است که فلزات صنعتی، این بار نیز 
در معرض بیشترین ریسک البته از نوع نامطلوب آن قرار دارند 
که این مسأله موجب شکل‌گیری دیدگاه خنثی نسبت به این 

مجموعه کالاها در کوتاه‌مدت شده است.
 یکی از موارد مهم مستثنی از دیدگاه خنثی در کوتاه‌مدت، 
نفت است؛ چرا که افزایش قیمت نفت برنت به بشکه‌ای 50دلار 
در ماه مارس، موجب تقویت انتظار تحقق روند صعودی قیمت‌ها 
در دوره سه‌ تا شش‌ماهه آینده شد. انتظار می‌رود از ماه آوریل 
تقاضای فصلی برای نفت افزایش یابد و تولیدکنندگان نفت به 

 راهبرد جهانی کالاها
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توافق کاهش تولید با هدف آغاز سیر مستمر کاهش موجودی 
انبارهای نفت خام و بهبود قیمت‌ها، پایبند باشند.

با بررس��ی چشم‌انداز در دوره میان‌مدت )بین 12 تا 24 ماه‌ 
آینده(، دیدگاه مثبت‌تری نسبت به افزایش قیمت کالاها ایجاد 
می‌ش��ود و با توجه به عملک��رد بهتر برخی کالاها، تأثیراتی در 
سطح گسترده‌تر مورد انتظار است. دیدگاه‌ها حاکی از عملکرد 
قوی‌تر فلزات گرانبها )به ویژه نقره( و غلات است و انتظار می‌رود 
قیمت‌ها در این دو ب��ازار طی فصل‌های آتی به‌طور یکنواخت 
افزایش یابند. پیش‌بینی میانگین قیمت 60دلار برای هر بشکه 
نفت برنت در س��ال 2018 بیان‌گ��ر همین دیدگاه مطلوب در 
میان‌مدت است. با این وجود، افزایش سرمایه‌گذاری در بخش 
نفت شیل آمریکا در ماه‌های اخیر و همچنین دشواری شرایط 
برای متقاعد نگهداش��تن کش��ورهای عض��و و غیرعضو اوپک 
به کاهش تولید، کارشناس��ان را به این باور رس��انده است که 
دستاوردهای این توافق محدود خواهند بود، ضمن آن‌که سقف 
قیمت حدود 70 الی 80دلار برای هر بشکه نفت در بلندمدت 

حفظ خواهد شد.

 تغییرات مهم دیدگاه‌ها نسبت به ماه گذشته
 با توج��ه به مباحثی که در بالا مطرح ش��د، دیدگاه‌ها 
نس��بت به روند صعودی قیمت نف��ت در کوتاه‌مدت تقویت 
ش��ده اس��ت، حال آن‌که پیش��تر دیدگاه‌های خنثی در این 

مورد وجود داشت.
 در حال حاض��ر، درباره قیمت فل��زات آهنی و غیرآهنی 
دیدگاه‌های خنث��ی وجود دارد، در حالی‌که قبلًا روند صعودی 
قیمت هر دو گروه کالا مورد انتظار بود. در مورد فلزات آهنی، 
س��طح بالای ذخایر فولاد و س��نگ آهن در چین و توقف روند 
صعودی قیمت‌ها موانعی برای رشد این بازار ایجاد کرده است. 
به‌طور کلی‌ در مورد فلزات صنعتی، بازارهای مالی گسترده‌تر، 
از جمل��ه بازارهای س��هام و اوراق قرضه ایالات متحده آمریکا، 
درباره افول سیاس��ت »تجارت ترامپ« هشدارهایی داده‌اند که 
همان تأثیر شدید بازگشت قیمت‌ها به سطوح بالای گذشته در 

سه‌ماهه چهارم سال 2016 را به‌دنبال داشت. 
 پیش‌بینی میانگین قیمت بسیاری از فلزات ازجمله مس، 
س��رب و فولاد برای سال 2017، به سطح بالاتر افزایش یافت. 
در حالی‌که هن��وز انتظار می‌رود رالی قیم��ت فلزات در طول 
یک س��ال گذشته، سرانجام در اواخر سال 2017 یا اوایل سال 
2018 متوق��ف گردد، قیمت‌ها در اکثر ماه‌های س��ال 2017 
همچنان قابل بازگشت خواهند بود و این مسأله در پیش‌بینی 

کنونی میانگین قیمت‌ها منعکس شده است. 

افزایش قیمت محصولات بخش انرژی در مدت باقی‌مانده از سال 2017
شاخص‌های فرعی کالاهای منتخب S&P GSCI، با مبنای جدید

نکته: 1ژانویه 2017 برابر با 100 می‌باشد.
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

غلات                             کالاهای نرم                       فلزات گرانبها
سنگ آهن                    انرژی                                فلزات صنعتی

عملکرد بهتر محصولات بخش انرژی، غلات و فلزات گرانبها در میان‌مدت
پیش‌بینی میانگین قیمت‌ها در سال 2018، درصد اختلاف با قیمت‌های کنونی

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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نشانه‌هایی مبنی بر اوج گرفتن رالی قیمت‌ها
چین- تفکیک ذخایر فولاد بر اساس محصول

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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rچشم‌انداززیرگروه کالایی

 3 تا 6ماهه
چشم‌انداز

آخرین تحلیلشرح 12 تا 24ماهه

صعودیخنثیغلات

برداشت مطلوب محصول در فصل زراعی 2017-2016 آمریکای شمالی و 
همچنین کشت مناسب در فصل زراعی 2018-2017 ایالات متحده آمریکا 

مانع از افزایش قیمت غلات در هفته‌های آتی خواهد شد، که البته بازده 
ضعیف این گروه کالاها به افزایش میانگین سالانه قیمت‌ها در سال 2017 

کمک خواهد کرد. اکثر ریسک‌ها برای قیمت غلات مطلوب ارزیابی می‌شوند و 
اساساً از شرایط نامساعد جوی در سایر کشورهای آمریکایی ناشی می‌شوند. با 
این وجود، تحولات سیاسی نامطلوب در ایالات متحده آمریکا ازجمله حمایت این 
کشور از توسعه اقتصادی و تولید داخلی در برابر چین و مکزیک و در نتیجه، 

عکس‌العمل متقابل این کشورها در برابر صادرات غلات آمریکا، ممکن است به 
عرضه مازاد در بازار آمریکا و کاهش قیمت معیار این گروه از محصولات گردد.

17 مارس- »کاهش کسری‌ها، 
عامل بهبود نسبی میانگین 

قیمت سویا«

عملکردهای خنثی/نزولیکالاهای نرم
متفاوت

به استثنای لبنیات که به‌نظر می‌رسد در سال 2017 با افزایش چشمگیر 
قیمت مواجه گردد، سایر گروه‌ها در مجموعه کالاهای نرم طی سال جاری 

عملکرد متوسطی خواهند داشت. قیمت‌ کاکائو به‌طور متوسط به سطوح بالاتر 
از قیمت نقدی کنونی افزایش خواهد یافت. به موازات دیدگاه کارشناسان، 

پنبه در سال 2017 تاکنون وارد یک رالی قیمت شده است و در سال 2018 
افزایش قیمت بیشتری خواهد یافت. در عین حال بهبود عرضه شکر و روغن 

پالم در سال 2017، این باور را به وجود آورده که قیمت این دو محصول 
نسبت به قیمت نقدی کنونی کاهش یابد.

15 مارس- »احیاء روند واردات 
پنبه چین، عامل افزایش 

قیمت‌ها در سال 2018« ؛ 23 
مارس - » کاهش قیمت روغن 
پالم در نیمه دو سال 2017 

با بروز اولین نشانه‌های بهبود 
عرضه«

خنثیخنثیفلزات غیرآهنی

تغییرات اخیر در پیش‌بینی قیمت فلزات پایه برای سال 2017 و افزایش 
آن به سطح بالاتر، محدودیت ناشی از عرضه مازاد چین به بازارهای جهانی 

را منعکس می‌سازد. البته به‌طور کلی، میانگین قیمت‌ها کمتر از سطح 
قیمت‌های نقدی کنونی خواهد بود که همین مسأله بیان‌گر ضعف نسبی این 
بازار در نیمه دوم سال 2017 می‌باشد. انتظار می‌رود با کاهش مخارج مالی 

دولت چین در سال 2018، قیمت‌ها با رکود مواجه گردند. 

 20 مارس - »کسری سرب 
در بازارها، عامل شروع رالی 
قیمت«؛ 9 مارس – تردیدها 
نسبت به عرضه مس از سوی 
چین و نوسانات قیمت این فلز 

در سال 2017«

نزولیخنثیفلزات آهنی

قیمت سنگ آهن که در نیمه نخست سال 2017 به حدود 90دلار در 
هر تن افزایش یافت، به‌تدریج کاهش می‌یابد. انتظار می‌رود قیمت‌ها در 
سه‌ماهه نخست سال 2017 به اوج خود برسند. در حالی‌که در این مورد 
امکان زمان‌بندی وجود ندارد، اما از آن‌جا که رشد تولید فولاد در چین 

به میزان قابل توجهی کاهش خواهد یافت و عرضه سنگ آهن در معادن 
همچنان به رشد قوی خود ادامه خواهد داد، انتظار می‌رود قیمت سنگ‌آهن 

در مدت 12 تا 24 ماه آتی به شدت کاهش یابد. 

16 فوریه - » کاهش سرعت 
رالی قیمت سنگ‌آهن تا نیمه 

دوم سال 2017«

صعودیخنثیفلزات گرانبها

انتظار می‌رود قیمت طلا در اواخر سال جاری به 1,300دلار در هر اونس 
افزایش یابد. دو عامل موجب شکل‌گیری سیر صعودی قیمت طلا خواهند 
شد. نخست این‌که نرخ بازدهی واقعی در ایالات متحده آمریکا به واسطه 

رشد مأیوس‌کننده اقتصادی و متعاقب آن، رکود در نرخ‌های بازدهی اسمی، 
همچنان با محدودیت مواجه خواهند بود. دوم آن‌که، انتظار می‌رود سطح بالای 
عدم قطعیت درباره سیاست اقتصادی جهان مانع از جذابیت حفظ طلا به‌عنوان 
یک دارایی امن گردد. در حالی که انتظار تحقق روند صعودی قیمت طلا وجود 

دارد، اما انتظار می‌رود نقره عملکردی به‌مراتب قوی‌تر از طلا داشته باشد.

16 فوریه- » افزایش قیمت 
طلا در سال‌های آتی«

صعودیصعودینفت برنت

ادامه روند ذخیره‌سازی در انبارهای نفت خام ایالات متحده آمریکا و افزایش 
نگرانی‌ها نسبت به عدم اثربخشی توافق‌نامه کاهش تولید توسط کشورهای 

عضو و غیرعضو اوپک، به کاهش مجدد قیمت نفت برنت در ماه مارس 
منجر شد. با توجه به نوسان قیمت در حدود 50دلار در هر بشکه، دیدگاه 
خنثی قبلی جای خود را به یک چشم‌انداز نسبتاً مساعد در کوتاه‌مدت داده 
است. انتظار می‌رود از ماه آوریل تقاضای فصلی برای نفت افزایش یابد و 

تولیدکنندگان نفت به توافق کاهش تولید با هدف آغاز سیر مستمر کاهش 
موجودی انبارهای نفت خام و بهبود قیمت‌ها، پایبند باشند. اما با توجه به 
افزایش تولید نفت شیل آمریکا که پتانسیل افزایش قیمت را محدود 

می‌سازد، روند بهبود قیمت‌ها به‌صورت تدریجی خواهد بود. 

 2 مارس - » مقاومت در برابر 
افزایش قیمت نفت در نیمه 

دوم سال«

ذغال‌سنگ 
نزولیخنثیحرارتی

قانون ممنوعیت واردات ذغال‌سنگ از کره شمالی در چین، این کشور را بر 
آن خواهد داشت تا حدود 12درصد از نیاز خود را از طریق بازار دریابرد از 
سایر عرضه‌کنندگان این کالا، تأمین نماید. این مسأله ضمن ایجاد محدودیت 

نسبی در بازار ذغال‌سنگ، مانع از کاهش قیمت این کالا در کوتاه‌مدت 
خواهد شد. انتظار می‌رود هرگونه افزایش قیمت موقتی بوده و طی ماه‌های 

آتی سال جاری مجدداً با کاهش مواجه گردد. پس از آن‌که شوک عرضه 
ذغال‌سنگ در سال 2016 موجب شکل‌گیری رالی قیمت این کالا شد، 

اکنون مقامات چینی قصد دارند زمینه ثبات بیشتر قیمت ذغال‌سنگ را در 
سال 2017 فراهم آورند.

23 فوریه - » چشم‌انداز 
سریع: ممنوعیت واردات ذغال 

سنگ از کره شمالی، عامل 
موقتی رشد قیمت‌های جهانی« 
7 دسامبر 2016 - » تداوم 

روند نزولی قیمت ذغال سنگ 
حرارتی در سال 2017« 

منبع: بیزینس مانیتور

دیدگاه‌های بیزینس مانیتور درباره کالاها



الا
ر ک

ازا
ل ب

حلی
ش ت

زار
گ

13
96

ت 
ش

ــه
دیب

 ار
-2

02
0 

ال
 س

 تا
له

سا
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم

15

w
w

w
.p

as
sp

or
t.i

r

www.passpor t . i r

w w w . p a s s p o r t . i r

BMI



الا
ر ک

ازا
ل ب

حلی
ش ت

زار
گ

16

13
96

ت 
ش

ــه
دیب

 ار
-2

02
0 

ال
 س

 تا
له

سا
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم
w

w
w

.p
as

sp
or

t.i
r

 معدن

 افزایش قابل ملاحظه حقوق صاحبان سهام
دی�دگاه: در حالی که بخش مع��دن از افزایش تدریجی 
قیمت مواد معدنی در س��ال‌های آتی منتفع خواهد شد، 
اما به‌نظر می‌رسد بخش عمده‌ای از آثار مطلوب و گسترده 
آن بر حقوق صاحبان سهام طی 12 ماه گذشته روی داده 

باشد.

قیمت فلزات صنعتی طی دوره کوتاه‌مدت از تقاضای قوی در 
چین منتفع خواهد بود که این مسأله نیز خود به‌دلیل افزایش 
مخارج مالی دولت در حمایت از بخش زیربنایی می‌باش��د. این 
موضوع درواقع تداوم روندی اس��ت که با افزایش حمایت‌های 

مالی و پولی پکن در اوایل س��ال 2016، سیر صعودی گسترده 
در بخش س��هام کالاها و مواد معدنی را تسریع کرد. چشم‌انداز 
آتی حاکی از آن اس��ت که تأثیر انتظارات بهبود بازار چین بر 
قیمت فلزات در اواخر س��ال 2017 و در ادامه، تا سال 2018 
تعدیل می‌ش��ود. این موضوع دو دس��تاورد مهم یعنی افزایش 
قیم��ت مواد معدنی و رش��د حجم مصرف در چی��ن را که به 
افزای��ش قابل ملاحظ��ه درآمدهای بخش مع��دن در 12 ماه 

گذشته منجر شده بود، تضعیف می‌کند.
انتظار می‌رود پس از برگزاری کنگره حزب کمونیست چین 
در س��ه‌‌ماهه چهارم س��ال 2017، اصلاحات اقتصادی در این 
کشور با ش��تاب ادامه یابد و این مسأله به اتخاذ سیاست‌هایی 
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منج��ر گردد که توجه دولت را از بخش ساخت‌وس��از و صنایع 
سنگین به سوی صنایع خدماتی و مصرف‌محور معطوف بدارد. 
این‌گونه اصلاحات تأثیر نامطلوبی بر رشد تقاضای فلزات خواهد 
داشت، چنان‌که این مسأله در میانه سال‌های 2011 تا 2015 
تجربه شده بود. به‌عنوان مثال، پیش‌بینی می‌شود رشد مصرف 
و تولی��د فولاد طی دوره 12 تا 24 ماه آینده، از آهنگ بس��یار 
کندی برخ��وردار گردد. تولید فولاد چین در نیمه دوم س��ال 
2016 نسبت به مدت مشابه سال گذشته، به‌میزان 3/8درصد 
رشد داشت که این رقم با افت 1/5درصدی این نرخ در 12 ماه 
گذشته مقایسه می‌شود. از س��وی دیگر، به‌رغم افزایش تولید 
داخلی، صادرات با کاهش مواجه بوده است و این مسأله نشان 
می‌ده��د مصرف حتی به میزان قوی‌تری افزایش یافته اس��ت. 
پیش‌بینی می‌ش��ود در س��ال 2018 تولید و مصرف فولاد در 

چین به‌ترتیب با افت 0/5درصدی و 1درصدی مواجه گردد.
بر اساس همین روندها و همچنین با توجه به کاهش‌ آشکار 
پیش‌بینی‌های قیمت فولاد و س��نگ آهن، انتظار می‌رود طی 
دوره 12 ت��ا 24 ماه آینده، قیمت م��واد معدنی فقط به‌میزان 
بس��یار اندکی نسبت به س��طوح کنونی افزایش یابد. در مورد 
فل��زات صنعتی تحت بررس��ی، پیش‌بینی می‌ش��ود میانگین 
قیمت سالانه در سال 2018 نسبت به یک سال گذشته بدون 
تغییر باقی بماند که این مسأله با افزایش 9/9درصدی در سال 
2017 مقایس��ه می‌شود. این رکود اساساً به پیش‌بینی کاهش 
21/4درصدی میانگین قیمت س��الانه سنگ آهن نسبت داده 
می‌ش��ود، که البته حتی با صرف‌نظ��ر از این موضوع، میانگین 

افزایش قیمت فقط 3/1درصد خواهد بود.
در عین حال که افزایش بیش��تر قیمت سهام بخش معدن 
بعید به نظر می‌رس��د، اما کارشناس��ان معتقدن��د به‌طورکلی 
معدن‌کاران نس��بت به حقوق صاحبان س��هام عملکرد بهتری 
خواهند داش��ت. اگرچه حقوق صاحبان سهام بخش معدن از 
سه‌ماهه نخست سال 2016 تاکنون عملکرد مطلوب‌تری داشته 
اس��ت، اما از نقطه‌نظر تاریخی این روند ادامه نخواهد یافت که 
علت عمده آن ش��دت عملکرد بس��یار نامطلوب بخش معدن 
در س��ال‌های 2011 تا 2015 می‌باش��د. به‌طور مثال، نسبت 
ش��اخص MSCI بخش فلزات و معدن به ش��اخص گسترده 
MSCI تمامی کش��ورهای جهان، در سطح 37/3درصد باقی 
می‌ماند که کمتر از میانگین این نرخ در 20 سال گذشته است. 
بازدهی ضعیف شاخص حقوق صاحبان سهام MSCI در دوره 
میان‌مدت، می‌تواند عامل افزایش رقم این نسبت گردد که این 
مس��أله نیز به‌ش��دت تحت تأثیر بازارهای سهام ایالات متحده 

آمریکا است.
چش��م‌انداز بازارهای سهام آمریکا در چند فصل آتی حاکی 
از روند نزولی انتظارات بازار اس��ت؛ به‌طور مثال، اعتقاد بر این 
است که شاخص S&P در حال ایجاد و ثبت سقف چند ساله 

خود، در سال 2017 می باشد.

انتشار اخبار خوب ادامه خواهد یافت؟
تولید فولاد چین و شاخص سهام فلزات و معدن MSCI، درصد تغییر سالانه

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

)1()LHS( جهانی بخش فلزات و معادن  MSCI شاخص
)2()RHS( تولید فولاد چین
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پتانسیل بهبود عملکرد بخش معدن
نسبت حقوق صاحبان سهام بخش معدن به حقوق صاحبان سهام جهان

منبع: بلومبرگ،بیزینس مانیتور

شاخص MSCI  جهانی بخش فلزات و معدن / شاخص MSCI جهانی همه کشورها
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روند نزولی قیمت‌ها
قیمت‌ها، دلار به ازای هر تن )با مبنای جدید(

نکته: 1 سپتامبر 2016 برابر با 100 می‌باشد.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

سنگ آهن
فولاد چین )نورد گرم(

فولاد چین )میلگرد با قطر 25 میلی‌متر(

20
16

بر 
تام

سپ

20
16

بر 
کت

ا

20
16

بر 
وام

ن

20
16

بر 
سام

د

20
17

ه 
وی

ژان

20
17

ه 
ری

فو

20
17

س 
مار

عملکرد مطلوب بخش معدن

عملکرد نامطلوب بخش معدن

1. اعداد ستون سمت چپ
2. اعداد ستون سمت راست

2

2.5

1

0.5

0

150

100

50

0

-50

-100

50

25

0

-25



الا
ر ک

ازا
ل ب

حلی
ش ت

زار
گ

18

13
96

ت 
ش

ــه
دیب

 ار
-2

02
0 

ال
 س

 تا
له

سا
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم
w

w
w

.p
as

sp
or

t.i
r

 فولاد

 س�طح بالای قیمت فولاد در س�ال 2017 و سپس 
آغاز روند نزولی قیمت‌ها

دی�دگاه: پیش‌بینی قیم��ت فولاد برای س��ال 2017 از 
رق��م قبلی 500دلار به 530دلار در هر تن افزایش یافت. 
این بازنگری بازتاب‌دهنده این موضوع اس��ت که حمایت 
مال��ی دولت چی��ن از صنایع ساخت‌وس��ازی و زیربنایی 
این کش��ور حداقل تا زمان برگ��زاری کنگره حزب چین 
در نوامب��ر 2017  ادامه می‌یابد و این مس��أله تقاضا برای 
فلزات را افزایش خواه��د داد. بااین‌وجود، به‌دنبال کاهش 
حمایت‌های مالی از بخش ساخت‌وساز و در نتیجه، کاهش 
تقاضا برای فولاد و س��طح بالای ذخایر، قیمت‌ها در سال 

2018 کاهش خواهد یافت.

  چشم‌انداز کوتاه‌مدت )سه تا شش ماهه‌(
از آن‌جا که تداوم حمایت‌های مالی دولت چین از دو بخش 
س��اخت و ساز و زیربنایی موجب حفظ سطح بالای تقاضا و در 
نتیجه افزایش قیمت‌ها خواهد ش��د، پیش‌بینی می‌ش��ود طی 
مدت سه تا شش ماه آینده، هر تن فولاد بین 500 تا 600دلار 
معامله ش��ود. همچنین انتظارات خوش‌بینانه س��رمایه‌گذاران 
نسبت به این بازار در کنار ذخیره‌سازی مجدد انبارهای فولاد از 
دسامبر 2016، حاکی از افزایش بیشتر قیمت‌ها در آینده است. 
س��طح ذخایر انبارهای فولاد چین به عنوان درصدی از تولید 

ف��ولاد، در فوریه 2017 برابر با 18/1درص��د بود که از مارس 
2014 تاکنون، بالاترین سطح بوده است.

 به‌رغم سطح بالای ذخایر فولاد، مصرف‌کنندگان نهایی این 
کالا با پیش‌بینی افزایش س��طح تقاضای ناش��ی از آغاز اجرای 
پروژه‌های ساخت‌وساز و زیربنایی در سال جاری، به ذخیره‌سازی 
فولاد بیشتر در انبارها روی آورده‌اند. انتظار می‌رود فعالیت‌های 
خرید سفته‌بازانه حداقل تا برگزاری نشست کنگره حزب چین 
در نوامبر 2017 ادامه یابد، چرا که به‌نظر می‌رسد دولت تا آن 
زمان با هدف بهبود رشد اقتصادی، روند مستمر حمایت مالی 

از پروژه‌های زیربنایی عمومی را حفظ خواهد کرد.

 چشم‌انداز بلندمدت
ب��ا توجه ب��ه این‌که روند افزایش قیمت‌ها در س��ال 2017 
قوی‌تر از حد انتظار بود و این مسأله به افزایش قیمت‌های سال 
2018 از سطح بالاتر منجر خواهد شد، پیش‌بینی‌های قیمت 
فولاد برای س��ال‌های پس از س��ال 2017 نیز به سطح بالاتر 
تغییر یافتند. انتظار می‌رود دولت چین پس از برگزاری نشست 
کنگره حزب این کشور در نوامبر 2017، برنامه اصلاحات خود 
را برای سال 2018 تقویت کند که این مسأله منجر به کاهش 
تدریج��ی حمایت‌های مالی دولت و متعاقب آن، کاهش تقاضا 
برای فولاد از سوی صنایع زیربنایی و ساخت‌وساز خواهد شد. 
در عین حال، به‌رغم کاهش قیمت فولاد، قیمت پایین س��نگ 
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آهن موجب تداوم روند افزایش حاشیه سود برای تولیدکنندگان 
فولاد خواهد ش��د. این مس��أله رون��د تعطیل��ی کارخانه‌های 
فولادسازی پرهزینه را که لازمه بازموازنه بازار فولاد است، کند 
خواهد کرد و در نتیجه، قیمت فولاد روند صعودی را با آهنگ 

بسیار کندی طی خواهد کرد.
همچنی��ن انتظار می‌رود وقفه در فعالیت‌های س��فته‌بازانه، 
قیمت‌های س��ال 2018 را تحت فش��ار ق��رارداده و این روند 
به‌صورت پایدارتر ادامه یابد. این موضوع باعث خواهد شد قیمت 
فولاد با اندکی بهبود در سال 2018 به‌ میانگین 500دلار در هر 
تن برسد. پس از سال 2019، و با توجه به کاهش حمایت‌های 
مالی دولت چین از یک س��و و کس��ری ب��ازار جهانی فولاد از 
سال 2020 به‌بعد از سوی دیگر، قیمت‌ فولاد به‌تدریج افزایش 
خواهد یاف��ت. میانگین قیمت فولاد بین س��ال‌های 2017 تا 
2021، برابر با 530دلار در هر تن پیش‌بینی می‌ش��ود که در 
مقایس��ه با میانگین س��الانه 594دلار در هر تن بین سال‌های 

2012 تا 2016، کاهش چشمگیری را نشان می‌دهد.

 موازنه جهانی: کسری بازار فولاد تا سال 2020
بازار جهانی فولاد در سال 2017 با عرضه مازاد بالغ بر 7/6 
میلیون تن مواجه خواهد شد که این موضوع در مقایسه با عرضه 
مازاد بالغ بر 10/5 میلیون تن در سال 2016، حاکی از کاهش 
عرضه اس��ت. با توجه به این‌که عرضه مازاد در سال 2019 به 
1/8 میلیون ت��ن کاهش خواهد یافت، بازار جهانی پس از این 
مدت با کس��ری مواجه خواهد ش��د و این محدودیت در بازار 
ادامه خواهد یافت. نسبت موجودی به مصرف از 13/5درصد در 
سال 2017 به 13/3درصد تا سال 2020 کاهش خواهد یافت. 
با ادامه روند نزولی عرضه که کماکان نس��بت به استانداردهای 
تاریخی در سطح بالایی قرار خواهد داشت، رشد قیمت محدود 
خواهد ش��د. میانگین نس��بت موجودی به مصرف در مدت ده 

سال بین سال‌های 2007 تا 2016 برابر با 10/9درصد بود. 

 ریسک‌های چشم‌انداز قیمت
پیش‌بینی‌های قیمت فولاد در معرض ریسک‌های مطلوب و 

نامطلوب زیر قرار دارند:

ریسک‌ مطلوب:
ممکن است رشد تولید فولاد در چین با آهنگی سریع‌تر از 
حد انتظار کاهش یابد. این احتمال وجود دارد که دولت چین 
با س��رعت بیش��تر یا در مقیاس گسترده‌تری نسبت به کاهش 
ظرفی��ت مازاد تولید در بخش‌های صنعت��ی خود اقدام نماید. 
چنانچه تولیدکنن��دگان فولاد در چین ب��ا اقدامات هماهنگ 
جهان��ی مبنی بر مقابله با فروش ارزان‌قیمت فولاد )دامپینگ( 
در بازارهای آمریکا، اروپا و آس��یا مواجه ش��وند، اقدام مذکور، 
بخش��ی از طرح بازگرداندن بازموازنه اقتصادی در چین خواهد 
بود. به هر روی، هر یک از این اقدامات ممکن است به کسری 
بزرگتر از حد انتظار کنونی، در بازار جهانی فولاد منجر گردد.

ریسک‌های نامطلوب:
 کاه��ش مخارج دولت به س��طحی کمتر از حد انتظار در 
س��ال 2018 و نیز انجام اصلاحات جدی در بازار املاک چین 
فش��ار بیش��تری بر قیمت فولاد وارد خواهد ک��رد. در صورت 
بازگشت رکود به بازار املاک چین و سقوط ناگهانی تقاضا برای 

فولاد، قیمت‌ها به سطح پایین‌تر کاهش خواهند یافت.
 در صورتی که قیمت سنگ آهن بیش از حد انتظار کاهش 
یابد، تولیدکنندگان را به تولید فولاد بیشتر ترغیب خواهد کرد 
و متعاقباً زمینه کاهش بیش��تر قیمت فولاد فراهم خواهد آمد. 
در حال حاضر میانگین قیمت هر تن سنگ آهن برای سال‌های 
2017 تا 2021 برابر با 55دلار پیش‌بینی می‌شود که نسبت به 
میانگین قیمت 85دلار در هر تن از ابتدای سال جاری تاکنون، 

کاهش قابل ملاحظه‌ای را نشان می‌دهد.

1. Steelhome

تداوم روند بهبود قیمت‌ها در ماه‌های آتی
جهان- میانگین قیمت فولاد، دلار به ازای هر تن )ماهانه(

نکته: میانگین قیمت فولاد، برآیندی از قیمت‌های جهانی محصولات فولادی مسطح و طویل می‌باشد.
منبع: استیل‌هوم)1(، بلومبرگ، بیزینس مانیتور

محصولات فولادی مسطح              محصولات فولادی طویل           میانگین قیمت

کسری بازار فولاد، عامل بهبود قیمت از سال 2019
جهان- تراز تولید فولاد )میلیون تن( 

و نسبت موجودی به مصرف فولاد )درصد(

f :پیش بینی e :برآورد                  		  منبع: انجمن جهانی فولاد، بیزینس مانیتور

 )LHS( نسبت موجودی به مصرف، درصد                   )RHS( تراز تولید 
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صنعت بیمه ایران
سـاله تا سـال 2018 گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى 

بر اساس گزارشى از بیزینس مانیتور
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 مس

 نوس�انات عرض�ه مس در س�ال 2017 در س�ایه 
تردیده�ا درب�اره ب�ازار چی�ن

دیدگاه: پیش‌بینی قیمت هر تن مس برای س��ال 2017 
از رقم قبلی 5,150دلار به 5,500دلار افزایش یافت. رشد 
یکنواخ��ت تقاضا در چین و نگرانی‌ها نس��بت به وقفه در 
روند عرضه مانع از کاهش قیمت‌ها در کوتاه‌مدت خواهد 
شد. انتظار می‌رود در چند سال آتی قیمت مس به‌تدریج 
بهبود یابد؛ البته خاطرنش��ان می‌ش��ود با توجه به کاهش 
مخارج مالی چین، قیمت‌ها در س��ال 2018 تحت فش��ار 

خواهند بود.

 چشم‌انداز کوتاه‌مدت )سه‌ تا شش‌ماهه(
ب��ا توجه به ریس��ک‌های مربوط به توق��ف عرضه مس در 
بازارهای کلیدی و ادامه بهبود چش��م‌انداز تقاضا در چین که 
از افزایش مخارج مالی در این کش��ور ناش��ی می‌شود، قیمت 
مس طی ماه‌های آتی در سطح بالا باقی خواهد ماند. از جمله 
ریس��ک‌های وقفه در عرضه می‌توان به عدم قطعیت پیرامون 
اعتصابات جاری در معدن اس��کاندیدا)1( در ش��یلی )متعلق به 
ش��رکت بی.اچ.پی. بیلیتون)2(( و مذاکرات ش��رکت فریپورت 
مکم��وران)3( با دولت اندونزی درب��اره رفع ممنوعیت صادرات 
سنگ‌آهن از این کشور اش��اره کرد که مانع از کاهش قیمت‌ 
مس خواهند شد. از نقطه‌نظر تقاضا، سیاست انبساط مالی در 
چین ادامه خواهد یافت و این مسأله با تأکید بر سرمایه‌گذاری 
دارایی ثابت در بخش زیربنایی، موجب رش��د تقاضای جهانی 

برای فلزات در س��ال 2017 خواهد ش��د. انتظار می‌رود طی 
چند ماه آینده، هر تن مس بین 5,500 تا 6,000دلار معامله 
ش��ود و با افزایش مخارج مالی دولت چین در نیمه دوم سال 
2017، این محدوده قیمت اندکی کاهش یابد. بدین ترتیب، 
میانگی��ن قیمت هر تن در س��ال 2017 براب��ر با 5,500دلار 
پیش‌بینی می‌شود؛ حال‌ آن‌که این قیمت پیش‌تر 5,150دلار 

در هر تن پیش‌بینی شده بود.
در عی��ن ح��ال که نگرانی درباره وقف��ه در عرضه مس در 
معدن موجب پایداری قیمت‌ها در س��طح بالا خواهد شد، اما 
با توجه به محدودیت اثربخش��ی اساسی این موضوع، می‌توان 
این مس��أله را یک ریس��ک صعودی برای قیمت‌ها تلقی کرد. 
درواق��ع، افزایش موجودی انبارهای مس تصفیه‌ش��ده در دو 
بورس فلزات لندن و بورس شانگهای حاکی از عرضه مناسب 
در بازارهای جهانی اس��ت که مان��ع از هرگونه کاهش عرضه 
س��نگ مس خواهد ش��د. در تاری��خ 8 مارس س��ال جاری، 
موجودی انباره��ای مس بورس فلزات لن��دن با 42/4درصد 
رش��د نس��بت به ابتدای همین ماه، به 289هزار تن افزایش 
یافت. میزان ذخایر انبارهای بورس شانگهای نیز همچنان رو 
به افزایش اس��ت، به‌طوری که در تاریخ 2 مارس به 314هزار 

تن رسید.
از آن‌جا که ادامه بهبود مخارج مالی چین در سال 2017 
بازار جهانی مس را حتی زودتر از حد انتظار قبلی با کس��ری 
مواجه خواهد کرد، رشد قوی تقاضا در چین کماکان محرک 

اصلی رشد قیمت مس خواهد بود. 

1. Escondida
2. BHP Billiton
3. Freeport McMoRan
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 چشم انداز بلندمدت
پیش‌بین��ی قیم��ت مس ب��رای س��ال 2017 از رقم قبلی 
5,150دلار ب��ه 5,500دلار در ه��ر تن افزای��ش یافت؛ انتظار 
می‌رود قیمت مس پس از سال 2017 به سطحی نسبتاً بالاتر 
افزایش یابد. این مسأله نشان می‌دهد به‌دلیل رشد قوی تقاضای 
چین بازار جهانی مس زودتر از آن‌چه پیش��تر انتظار می‌رفت، 
با کس��ری مواجه خواهد ش��د. انتظار می‌رود بازار جهانی مس 
تصفیه‌شده طی پنج سال آینده نرخ‌های متوسط کسری را به 
ثبت برس��اند که این مسأله از رشد یکنواخت تقاضا با سرعتی 
بالاتر از رش��د تولید ناشی می‌شود. در سال 2018 و با تعدیل 
سیاس��ت‌های تقویت مخارج مالی چین، قیمت فلزات کاهش 
خواهد یافت که این مس��أله در پیش‌بین��ی ثابت ماندن روند 
رش��د قیمت مس منعکس خواهد شد. پس از سال 2018، در 
سایه محدودیت مستمر بازار جهانی، قیمت مس به‌تدریج این 
رون��د صعودی را ادامه خواهد داد. میانگین قیمت هر تن مس 
در س��ال‌های 2017 تا 2021 برابر ب��ا 5,620دلار پیش‌بینی 
می‌شود که در مقایسه با میانگین قیمت 6,500دلار در هر تن 

طی مدت پنج سال گذشته، بیان‌گر یک بهبود نسبی است.

به‌تدریج روند تقاضای جهانی برای مس تصفیه‌شده از تولید 
آن پیش��ی خواهد گرفت که این مسأله از رشد مستمر مصرف 
ناش��ی از افزایش مخارج مالی در چین ناش��ی می‌شود و باعث 

خواهد شد بازار جهانی مس زودتر از حد انتظار، با کسری مواجه 
گردد. پیش‌بینی می‌شود تراز تولید جهانی مس تصفیه‌شده در 
س��ال 2017 با کس��ری بالغ بر 97/6 هزار تن مواجه شود که 
با توجه به کاهش مخارج مالی در چین، این کس��ری تا س��ال 
2018 ب��ه 47/2هزار تن کاهش خواهد یاف��ت. بدین ترتیب، 
نس��بت موجودی به مصرف جهانی به‌ط��ور یکنواخت کاهش 
خواهد یافت و تا س��ال 2021 از 9/2درصد در سال 2017 به 
7درصد خواهد رسید. میانگین نسبت موجودی به مصرف بین 
سال‌های 2017 تا 2021 برابر با 8/2درصد خواهد بود که البته 
اندکی بالاتر از میانگین دوره پنج سال گذشته یعنی 7/6درصد، 
خواهد بود؛ این موضوع کندی آهنگ رش��د تقاضای چین در 
بلندمدت را منعکس می‌س��ازد. مهم‌تری��ن عوامل مؤثر بر این 

روند به شرح زیر می‌باشند:
نخس��ت این‌که ، رش��د تولید مس تصفیه‌ش��ده چین که 
هم‌راس��تا با نرخ‌های ثبت‌شده در س��ال 2016، میانگین آن 
در س��ال 2017 برابر با 6درصد خواهد بود، در س��طح بالات 
باقی خواهد ماند، چرا که بهبود مخارج دولت و تضعیف یوآن 
موجب ترغیب به افزایش تولید می‌شود. بااین‌وجود، چشم‌انداز 
رشد تولید مس تصفیه‌شده در چین نسبت به استانداردهای 
تاریخ��ی همچنان ضعیف اس��ت؛ انتظار م��ی‌رود تولید مس 
تصفیه‌ش��ده این کشور تا س��ال 2021، از 8/7میلیون تن در 
س��ال 2017 به 9/7میلیون تن افزای��ش یابد که این موضوع 
بیان‌گر میانگین نرخ رش��د متوسط سالانه 3/5درصد خواهد 
بود. این میزان رش��د در مقایسه با میانگین نرخ رشد سالانه 
9/3درصد بین س��ال‌های 2012 تا 2016، نشان‌دهنده رکود 

قابل‌ملاحظه در رشد تولید است.
دوم آن‌که، شیلی به‌عنوان دومین کشور بزرگ تولیدکننده 
مس تصفیه‌ش��ده، طی فصل‌های آتی ب��ا کاهش جزئی تولید 
مواجه خواهد ش��د که این مس��أله به کاهش عیار سنگ‌های 
معدنی و سطح بالای هزینه‌های عملیاتی نسبت داده می‌شود.

و در پای��ان این‌که، از آن‌جا ک��ه مخارج مالی دولت موجب 
رونق تقاضا برای فلزات در چین خواهد شد، رشد مصرف چین 
در س��ال 2017 همچنان قوی باقی خواهد ماند. در عین حال 
که افزایش قابل ملاحظه مصرف تأثیر مطلوبی بر بازموازنه بازار 

جهانی مس خواهد داشت. 

20172018201920202021قیمت کنونی

5,7955,5005,5005,6005,7005,800متوسط قیمت هر تن مس، دلار

_5,3035,7336,0006,500_پیش‌بینی تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت‌ها بر اساس قراردادهای آتی سه‌ماهه بورس فلزات لندن می‌باشند که برای آخرین بار در تاریخ 8 مارس 2017 به‌روزرسانی شده‌اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌ها و برآوردهای تجمعی درباره قیمت مس

کسری بازار جهانی مس در سال 2017
تراز تولید مس )هزار تن( و نسبت موجودی به مصرف مس )درصد(

f :پیش بینی e :منبع: سازمان زمین‌شناسی ایالات متحده آمریکا، بیزینس مانیتور                            برآورد

)RHS( نسبت موجودی به مصرف، درصد                       )LHS( تراز تولید مس
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 روی

 محدودی�ت ب�ازار روی، عام�ل حف�ظ س�طح بالای 
قیمت‌ها

دیدگاه: پیش‌بینی قیمت روی برای سال 2017 افزایش 
یاف��ت که علت آن محدودیت بی��ش از حد انتظار در این 
بازار است. رشد قیمت روی در سال 2018 به‌دلیل کاهش 
مخارج مالی چین، وارد دوره‌ای از ثبات خواهد ش��د و از 
آن پس انتظار می‌رود قیمت‌ها طی سال‌های آتی به‌تدریج 

روند صعودی را از سر گیرند.

 چشم‌انداز کوتاه‌مدت )سه تا شش‌ماهه(
داده‌ه��ای با فراوانی بالا این ب��اور را تقویت می‌کنند که به 
رغ��م حفظ دیدگاه تحقق روند صعودی قیمت‌ها در بلندمدت، 
رالی قیمت روی، طی ماه‌های آتی متوقف خواهد شد. به‌عنوان 
مثال، تف��اوت قیمت نقدی روی و قیم��ت آن در قراردادهای 
سه‌ماهه بورس فلزات لندن در اواخر ماه مارس، به‌طور متوسط 
نرخ‌های منفی را تجربه می‌کند که این مس��أله نشان می‌دهد 
که کمبود کنس��انتره روی هنوز بر بازار روی تصفیه‌شده تأثیر 
نگذاشته است. در دسامبر سال گذشته، تولید روی تصفیه‌شده 

چین نسبت به مدت مشابه سال گذشته به میزان 23/1درصد 
افزایش یافت و این مسأله در همان زمان، منجر به عرضه مازاد 

بالغ بر 44/3هزار تن به بازار جهانی روی شد.

 چشم‌انداز بلندمدت
بر اس��اس پیش‌بینی‌ها، قیمت روی در سال 2017 با رشد 
قوی 28/5درصدی نس��بت به یک سال گذشته مواجه خواهد 
ش��د و از آن پس انتظار می‌رود با توجه به کاهش ش��تاب رشد 
بلندمدت تقاضای چین طی سال‌های آتی، روند صعودی قیمت‌ها 
به‌صورت تدریجی ادامه یابد. در سال 2018 که مخارج مالی در 
چین کاهش خواهد یافت، محرک اصلی محدودیت بازار جهانی 
روی از بی��ن خواهد رفت و این مس��أله موجب کاهش نس��بی 
قیمت‌ها خواهد شد. با این وجود، تراز تولید روی تصفیه‌شده در 
جهان همچنان با کسری مواجه خواهد بود که این موضوع این 
مانع از کاهش شدید قیمت‌ها می‌شود. بدین ترتیب، پیش‌بینی 
می‌ش��ود قیمت‌ها در س��ال 2018 تغییر نکند و از آن پس نیز 
روند یکنواخت رشد را تجربه کند، تا جایی که میانگین قیمت 
سالانه هر تن روی تا سال 2021 به 2,900دلار خواهد رسید.

20172018201920202021قیمت کنونی

2,8152,7002,7002,8002,8502,900متوسط قیمت هر تن روی، دلار

2,6572,5382,4872,5022,508_پیش‌بینی تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت‌ها بر اساس قراردادهای آتی سه‌ماهه بورس فلزات لندن می‌باشند که برای آخرین بار در تاریخ 23 مارس 2017 به‌روزرسانی شده‌اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش‌بینی‌های قیمت روی
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 ادامه کسری در بازار روی
از آن‌جا که تولیدکنندگان به‌دلیل کمبود روبه‌رش��د خاک 
روی، تولید را محدود خواهند کرد، کسری در بازار جهانی روی 
تصفیه‌شده طی چند سال آتی گسترش خواهد یافت. با توجه 
به کاهش تولید توسط شرکت‌های بزرگ معدنی در سال 2016 
و تعطیلی دائمی دو معدن مه��م روی، واحدهای تصفیه روی 
به‌ویژه در چین، طی فصل‌های آتی در تأمین کنس��انتره روی 
با مشکلاتی مواجه خواهند ش��د. در بلندمدت، کاهش شتاب 
رش��د تقاضای فلزات در چین مانع از رشد تقاضای جهان برای 
روی خواهد ش��د و بار دیگر بازار روی تا س��ال 2021 با عرضه 
مازاد مواجه خواهد شد. پیش‌بینی می‌شود تولید و مصرف روی 
تصفیه‌ش��ده در جهان بین‌ سال‌های 2017 تا 2021 به‌ترتیب 
میانگین نرخ رشد سالانه 2/2درصد و 1/8درصد را ثبت کنند. 
از آن‌ج��ا ک��ه کمبود س��نگ معدن��ی روی موجب کاهش 
حاش��یه س��ود برای واحدهای ذوب و متعاقب آن محدودیت 
تولید خواهد شد، تولید روی تصفیه‌شده جهان از آهنگ رشد 
کندی برخوردار خواهد شد. کمبود سنگ‌ روی به‌رغم افزایش 
قیمت‌ها، تولید را طی سال‌های آتی با محدودیت مواجه خواهد 
کرد. پیش‌بینی می‌شود تولید روی تصفیه‌شده در جهان سالانه 
به‌طور متوسط 2/2درصد رش��د کند و به سطح بالاتر افزایش 
یاب��د. با توجه به ادامه روند کاهش عرض��ه خاک روی و تأثیر 
نامطلوب آن بر حاشیه سود واحدهای ذوب، پیش‌بینی می‌شود 
تولید روی تصفیه‌ش��ده چین در سال‌های آتی از آهنگ رشد 
ملایمی برخوردار شود. به‌علاوه، دولت چین به اقدامات خود در 
زمینه ادغام صنایع فلزی ادامه خواهد داد و این مس��أله منجر 
به حذف بخشی از عرضه غیرسودآور خواهد شد، البته لازم به 
ذکر است که چین همچنان تولیدکننده برتر روی تصفیه‌شده 

در جهان باقی خواهد ماند. 
به غیر از چین، س��ایر بازارهای مهم روی نیز شاهد کاهش 
تولید خواهند بود. بر اس��اس خط‌مشی تولید شرکت برتر کریا 
زینک)1(، تولید روی تصفیه‌ش��ده کره‌جنوبی در س��ال 2017 
کاهش خواهد یافت. ش��رکت کریا زین��ک در ماه فوریه اعلام 
کرد که قصد دارد در س��ال 2017 تولید روی تصفیه‌شده را به 
میزان 7/7درصد یعنی معادل حدوداً 50هزار تن کاهش دهد. 
ژاپن هم کاهش تولید روی تصفیه‌ش��ده را تجربه خواهد کرد 
که این موضوع به کس��ری خاک روی در بازار جهانی نس��بت 

داده می‌شود. 
روند جاری افزایش مخ��ارج مالی در چین و تأثیر ویژه آن 
بر صنعت ساخت‌وس��از، موجب افزای��ش تقاضای جهانی برای 
روی تصفیه‌شده در سال 2017 خواهد شد. پیش‌بینی می‌شود 

مصرف روی این کش��ور در س��ال 2017 به‌ میزان 2/5درصد 
افزایش یابد و س��پس با توج��ه به یارانه‌های س��رمایه‌گذاری 
عمومی به‌تدریج رو به کاهش گذارد. از لحاظ حجم مصرف نیز، 
چین کماکان بزرگترین مصرف‌کننده روی در جهان خواهد بود 
و مصرف روی در این کشور تا سال 2021، از 7 میلیون تن در 

سال 2017 به 7/3 میلیون تن افزایش خواهد یافت. 

با توجه به بهبود رش��د اقتصادی ناش��ی از عملکرد بس��یار 
مطل��وب صنایع تولیدی در هند، این کش��ور همچنان یکی از 
چشم‌اندازهای روشن جهان در زمینه رشد تقاضای روی خواهد 
بود. پیش‌بینی می‌ش��ود تا س��ال 2021 مص��رف روی در هند 
س��الانه به‌طور متوسط 4/8درصد رش��د کند. چشم‌انداز بسیار 
مطلوب تولید ف��ولاد نیز این دیدگاه را تقویت می‌کند و انتظار 
می‌رود تولید فولاد هند بین س��ال‌های 2017 تا 2021 سالانه 

به‌طور متوسط 8/9درصد رشد نماید.

1. Korea Zinc

انتظار کاهش تولید در چین
تراز تولید روی تصفیه‌شده در جهان و تولید روی تصفیه‌شده در چین )هزار تن(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

 )RHS(تولید چین                      )LHS( تراز جهانی

انتظار تحقق روند صعودی قیمت‌ها در بلندمدت
روی در بورس فلزات لندن- پیش‌بینی‌های میانگین قیمت 

و منحنی قراردادهای آتی )دلار/تن(

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ

برآوردهای تجمعی                                     پیش‌بینی بیزینس مانیتور 
قیمت کنونی در قراردادهای سه‌ماهه      منحنی قراردادهای آتی
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 آسیا، پیشتاز رشد تقاضا برای کود
دیدگاه: از آن‌جا که بازار جهانی آلومینیوم تا سال 2021 
با کس��ری مواجه خواهد شد، قیمت آلومینیوم برای سال 
2017 به‌طور متوس��ط 1,700دلار در هر تن پیش‌بینی 
می‌ش��ود و از آن پس به‌تدریج تا سال 2021 به میانگین 

1,900دلار در هر تن افزایش خواهد یافت.

 چی��ن تا س��ال 2020 کم��اکان بزرگتری��ن تولیدکننده 
کوده��ای نیتروژن و فس��فات در جهان خواه��د بود. ظرفیت 
بخش تولید فس��فات چین روبه‌گس��ترش خواهد بود و این در 
حالی اس��ت که تولید نیتروژن در این کشور به‌رغم چالش‌های 

روزافزون، در سطح بالا باقی خواهد ماند.
 با احیای روند کشت محصولات پس از پشت سر گذاردن 
پدی��ده ال‌نین��و)1( در فص��ل زراع��ی 2016-2015، تقاضای 
کشورهای آسیایی برای انواع کودهای شیمیایی در سال2017 
بهبود خواهد یافت. این پدیده آب‌وهوایی در اواخر نیمه نخست 

سال 2016 پراکنده شد. 
 چین و هند در س��ال 2017 همچن��ان از ظرفیت مازاد 
تولید و عرضه مازاد فس��فات منتفع خواهند بود و قیمت‌ها به 

پایین‌ترین سطح خود در تمام مدت خواهد رسید.
 اصلاحات در زمینه پرداخت یارانه کود که مدت‌ها موضوع 
بحث در هند بوده است، با آهنگ کندی رو به پیشرفت است. 
طرح پرداخت مس��تقیم یارانه)2( به صورت آزمایش��ی در حال 
اجراس��ت، حال آن‌که پروژه ضروری‌تر اص�الح ضوابط تعیین 

قیمت اوره، متوقف شده است.
 در دوره بلندمدت، کشورهای آسیایی علاوه بر برتری در 
عرصه تولید کود در جهان، در مصرف نیز پیشتاز خواهند بود؛ 
تا جایی که چین و هند تا س��ال 2020 به پیشتازی در زمینه 

رشد تقاضا برای کود ادامه خواهند داد.

 پیشتازی چین در زمینه تولید کود تا سال 2020
چین تا سال 2020 کماکان بزرگترین تولیدکننده نیتروژن 
و فس��فات در جهان خواهد بود. ظرفیت بخش تولید فس��فات 
چین روبه‌گس��ترش خواهد بود و این در حالی است که تولید 
نیتروژن در این کش��ور به‌رغم چالش‌های روزافزون، در سطح 

بالا باقی خواهد ماند.
چالش‌ه��ای پی��ش روی چی��ن در زمینه تولی��د نیتروژن 

به عواملی چون کند‌تر ش��دن آهنگ رش��د تولید ذغال‌سنگ، 
محدودیت رش��د تولی��د محصولات زراعتی و اق��دام دولت در 
جه��ت کنترل مص��رف بی‌رویه کود مربوط می‌ش��ود. با وجود 
آن‌که ظرفیت تولید آمونیاک و اوره رو به کاهش اس��ت، اما با 
توجه به س��طح بالای تولید این دو نوع کود در گذشته، برتری 
چین از لح��اظ تولید این کودها تا س��ال 2020 چندان مورد 

تهدید قرار نخواهد گرفت.

 رالی رش�د تقاضا از سوی کش�ورهای آسیایی و عدم 
همراهی چین با این روند

با احیای روند کش��ت محصولات پس از پشت سر گذاردن 
پدیده ال‌نینو در فصل زراعی 2016-2015، تقاضای کشورهای 
آس��یایی برای کودها در س��ال2017 بهبود خواهد یافت. این 
پدیده آب‌وهوایی در اواخر نیمه نخس��ت سال 2016 پراکنده 
ش��د. این بهبودی در جنوب شرقی آسیا بارزتر خواهد بود چرا 
که پدیده مذکور بیش��ترین تأثیر را بر کشورهای واقع در این 
منطقه بر جای گذاشته است. با بررسی شرایط کشت محصول 
در فصل زراعی 2018-2017، پیش‌بینی می‌ش��ود رشد تولید 
محصولات زراعی گوناگون در آس��یا بالاتر از متوسط نرخ‌های 
به‌ثبت رس��یده در مدت پنج س��ال گذشته باش��د؛ این مسأله 
جایگاه این منطقه را به عن��وان بزرگ‌ترین مصر‌ف‌کننده کود 

جهان تقویت خواهد کرد.
یکی از موارد مستثنی و قابل ملاحظه در این روند رشد، چین 
است که به‌دلیل اصلاحات جاری دولت در زمینه سیاست قیمت‌ 
داخلی و برنامه‌های حمایت از تولید، نمی‌توان چشم‌انداز چندان 
مطلوبی برای فصول زراع��ی 2017-2016 و 2018-2017 در 
این کش��ور متصور ش��د. وضع مالیات بر ارزش افزوده واردات و 
ف��روش کود، و همچنین رکود در یارانه‌ه��ای مصرف کود برای 
رسیدگی به مسائل جدی مربوط به آلودگی محیط زیست، مانع 

از رشد مصرف کود این کشور در فصل‌های آتی خواهد شد.

 آسیا، پیشتاز مصرف کود تا سال 2020
در دوره بلندمدت، کش��ورهای آسیایی علاوه بر برتری در 
عرصه تولید کود در جهان، در مصرف نیز پیشتاز خواهند بود، 
تا جایی که چین و هند تا سال 2020 به پیشتازی در زمینه 
رش��د تقاضا برای کود ادامه خواهند داد. این در حالی اس��ت 
که هند از لحاظ رش��د تولید در پنج سال آتی، عملکردی به 

2. Direct Benefi Transfer Scheme El Niño.1:یکی از چرخه‌های مشهور آب و هوایی جهان است که هر ۲ تا ۷ سال یک‌بار باعث ایجاد ناهنجاری‌های بزرگی 
در آب و هوای سراسر سیاره زمین می‌شود. از جمله این ناهنجاری‌ها می‌توان به سیلاب‌های ناگهانی، خشک‌سالی، قحطی 

و اپیدمی اشاره کرد.
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مراتب بهتر از سایر تولیدکنندگان بزرگ محصولات کشاورزی 
خواهد داشت.

از س��وی دیگ��ر، چین از لح��اظ تولید محص��ولات عمده 
کش��اورزی با رشد اندکی مواجه خواهد شد که البته، با توجه 
به الزامات این کش��ور به خودکفایی در امر کش��اورزی، تولید 
در س��طح بالا باقی خواهد ماند. این در حالی است که پیشه 
کش��اورزی در چی��ن به‌میزان گس��ترده‌ای متک��ی به کودها 

خواهد بود. 
از جمله نکات کلیدی در دیدگاه رش��د تقاضا در آس��یا این 
است که چون چین و هند بزرگترین مصرف‌کنندگان نیتروژن 
و فس��فات در جهان هستند و در زمینه مصرف پتاس نیز جزء 
پنج کش��ور ب��زرگ مصرف‌کننده این کود به ش��مار می‌آیند، 
مصرف جهانی کود به‌طور فزاینده‌ای در این دو کشور متمرکز 
خواهد ب��ود. این موضوع دیدگاه مطلوبی را تقویت می‌کند که 
معتقد است ش��رکت‌های چینی و هندی تولیدکننده کود در 
س��ال‌های آتی برتری خود نس��بت به ش��رکت‌های رقیب در 

بازارهای توسعه‌یافته را حفظ خواهند کرد.

اصلاحات احتمالی در زمینه حمایت از تولید و خط‌مشی‌های 
ذخیره‌س��ازی در انبارهای برنج و گن��دم، همچنان مهم‌ترین 
ریس��ک نامطلوب برای چشم‌اندازها به ش��مار می‌آیند. چین 
پی��ش از این اصلاحات��ی در زمینه محص��ول ذرت انجام داده 
است که با تغییرات اخیر پیش‌بینی‌ها درباره تولید ذرت چین 
در فص��ل زراعی 2018-2017 و همین‌طور انتظارات نس��بت 
ب��ه مصرف ذرت در چین و تأثی��ر آن به صورت کاهش ذخایر 

دولتی، منافات دارد.

اگر چنین اصلاحاتی در مورد سایر غلات هم صورت بگیرند، 
احتمالاً سطح زیر کشت و در نتیجه تقاضا برای کود نیز کاهش 

خواهد یافت.

 قدرت تعیین قیمت، در اختیار چین و هند
چی��ن و هن��د در س��ال 2017 همچن��ان از ظرفیت مازاد 
تولید و عرضه مازاد فس��فات منتفع خواهند بود و قیمت‌ها به 
پایین‌ترین س��طح خود در تمام مدت خواهد رسید. دو کشور 
به‌تدری��ج اختیار تعیین قیمت‌ها را به دس��ت خواهند آورد که 
این موضوع به‌نفع تولید در کشورهای آمریکای شمالی و اروپای 

شرقی نخواهد بود.
بازار پتاس به‌ش��دت در انحصار برخی تولیدکنندگان است. 
قبلًا ش��رکت‌های متعلق به ش��رکت‌ کانادای��ی کنپوتکس)1( و 
همچنین ش��رکت پتاس بلاروس)2( تا زمان انحلال این شرکت 
در س��ال 2013، از موقعیت برتر قیمت‌گذاری پتاس برخوردار 
بودند. از س��ال 2016، بازار پتاس با رش��د عرضه مازاد مواجه 
اس��ت، تولیدکنندگان در فضایی بس��یار رقابتی سعی دارند با 
توسعه ظرفیت تولید، سهم بیشتری از این بازار به‌دست آورند. 
بر همین اس��اس، س��طح بالای موجودی ک��ود پتاس و عرضه 
ف��راوان آن ق��درت تعیین قیم��ت این کالا را از فروش��ندگان 
گرفته و به خریداران داده اس��ت که این مس��أله اساساً به نفع 

واردکنندگان بزرگ پتاس به‌ویژه چین و هند می‌باشد.

1. Canpotex
2. Belarusian Potash Company (BPC)

چین تنها تولیدکننده برتر نیتروژن و فسفات
جهان- تولید کود در سال 2014 )میلیون تن(

منبع: انجمن بین‌المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

چین                             سایر کشورهای جهان

نیتروژن فسفات پتاس

تداوم برتری منطقه‌ای تا سال 2020
مناطق منتخب- کل مصرف کود )میلیون تن(

منبع: انجمن بین‌المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

آفریقا                 آسیا                    اروپا                  آمریکا                اقیانوسیه

بهبود تقاضای کود ناشی از رونق کشت فصل‌ زراعی 2017-2016 در 
کشورهای جنوب شرقی آسیا

کشورهای منتخب- رشد تولید محصولات کشاورزی )درصد تغییر سالانه(

نکته: 2016-2012= میانگین نرخ رشد سالانه تولید بین‌ فصول زراعی 2012-2011 و 2015-2016
منبع: وزارت کش��اورزی چین، وزارت کش��اورزی هند، دفتر مرکزی آمار اندونزی، دفتر منطقه‌ای ش��ورای 

روغن پالم مالزی، وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، بیزینس مانیتور

چین 
)ذرت، برنج(

هند
)گندم، برنج( 

اندونزی 
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تایلند 
)برنج، شکر( 
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 سیاس�ت هند در زمین�ه کود و تغیی�رات محدود در 
آینده

اگرچه نارن��دا مودی و ح��زب ملی‌گرای بهاراتی��ا جاناتا)1(  
منتس��ب به وی در دول��ت هند، متعهد به اج��رای اصلاحاتی 
در زمینه تنظیم یارانه اوره ش��دند، اما به‌نظر می‌رس��د دولت 
وی رویکردهای محتاطانه‌تری نسبت به تغییرات مورد نیاز در 

سیاست‌های یارانه‌ای هند اتخاذ کرده است.
سیاست پرداخت مستقیم یارانه و بهبود کارآمدی یارانه‌ها:

ط��رح پرداخ��ت مس��تقیم یارانه‌ه��ا در م��ورد کودهای 
ش��یمیایی پیشرفت‌ چش��مگیرتری داشته اس��ت. این طرح 
مکانیس��م جدیدی برای پرداخت دیون است که از سه‌ماهه 
چهارم س��ال 2016 در قال��ب یک طرح آزمایش��ی به اجرا 
درآمده است. بر اساس این طرح، مبلغ یارانه مورد نظر طی 
ی��ک هفته و بر مبن��ای قیمت معین در ه��ر ایالت هند، به 
حس��اب فروشندگان کود واریز می‌ش��ود؛ این برخلاف نظام 
پرداخت موجود اس��ت که در آن غالباً شرکت‌ها با تأخیر در 

پرداخت مواجه هستند.
ای��ن طرح ب��ا ه��دف توزی��ع کارآمدت��ر ک��ود و کنترل 
سوءاس��تفاده‌ها از یارانه به اجرا درآمده اس��ت و به‌طور مؤثر 
مان��ع از اختصاص کوده��ای یارانه‌ای به مص��ارف صنعتی یا 
قاچ��اق آن به بیرون از مرزهای هند خواهد ش��د. در صورت 
اجرای طرح سراس��ری، تغییرات ایجاد ش��ده به دلیل کاهش 
میزان دریافتی‌های ش��رکت‌های تولیدکننده کود شیمیایی، 

سودآور خواهند بود.

 تداوم چشم‌انداز مبهم سیاست در بخش اوره
عدم پیش��رفت قابل‌ملاحظه در تغییر قیمت اوره، از دیگر 
وجوه اصلاحات در سیاس��ت مربوط به کودهای شیمیایی در 

هند است. 

اوره تنها کود شیمیایی در هند است که کنترل محسوسی 
در رابطه با آن وجود ندارد و قیمت‌های بسیار پایینی که برای 
آن تعیین ش��ده‌اند،  کشاورزان را به استفاده بیشتر از نیتروژن 
تشویق می‌کند؛ این مسأله موجب عدم توازن شدید در مصرف 
کلی کودهای ش��یمیایی شده اس��ت که سلامت خاک و بازده 

بلندمدت آن را به‌شدت تحت تأثیر سوء قرار داده است.
در زمان نگارش این گزارش، چشم‌انداز مبهمی درباره یارانه 
اوره وجود دارد. با توجه به نگرانی‌ها نس��بت به مصرف بی‌رویه 
کود اوره، به‌نظر می‌رسد یارانه‌های آن رو به کاهش است؛ البته، 
با وجود آن‌که اصلاحات در بخش اوره مدت‌ها یکی از مباحث 
مهم در هند بوده اس��ت، اما دولت‌های قبل��ی به‌دلیل نگرانی 
نسبت به اعتراض شدید کشاورزانی که با هزینه‌های بالا مواجه 

بوده‌اند، از افزایش قیمت اوره خودداری کرده‌اند.

قیمت اوره در سال 2017 هم در سطح پایین حفظ خواهد 
ش��د؛ این مس��أله با قابل‌پرداخت کردن یاران��ه دولتی، نیاز به 
تصویب طرح بحث‌برانگیز اصلاحات را در کوتاه‌مدت تا حدودی 

مرتفع می‌سازد. بازارهای نوظهور، عامل رشد تقاضا برای نیتروژن
کشورهای منتخب- نیتروژن مستقیم )میلیون دلار(

منبع: تریدمپ، بیزینس مانیتور
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تمایل بازارهای نوظهور به مصرف اوره، عامل رونق بازار جهانی نیتروژن
جهان- مصرف کود نیتروژن در سال 2014 )میلیون تن(

منبع: انجمن بین‌المللی صنعت کود
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برتری اوره بر بازار نیتروژن
مصرف کود نیتروژن- بر اساس هر محصول، درصد )سال 2011(

منبع: انجمن بین‌المللی صنعت کود

اوره )56(

اوره آمونیم نیترات )5(

آمونیم نیترات/
کلسیم آمونیم 

نیترات )8(

ان.پی.کِی.)2(
)8(

دی‌آمونیم 
فسفات/مونو 

آمونیم فسفات 
)7(

آمونیاک )4(

سایر کودها )12(

1. Bharatiya Janata NPK .2: این کود ترکیبی از عناصر پرمصرف مورد نیاز گیاهان یعنی ازت، فسفر و پتاسیم است که به نسبت‌های مختلف و مورد نیاز خاک زمین کشاورزی 
مورد استفاده قرار می‌گیرد.
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 روغن پالم

 بهبود عرضه، عام�ل کاهش قیمت‌ها در نیمه دوم 
سال 2017

دیدگاه: کارشناس��ان هنوز بر این باورند که قیمت روغن 
پالم در ماه‌های آتی در س��طح بالا باقی می‌ماند، به‌طوری 
که هر تن روغن پالم بین 2,600 تا 2,900 رینگیت مالزی 
معامله خواهد شد. اگرچه نشانه‌های دال بر احیای بازدهی 
درخت روغ��ن پالم و تولید آن پس از وقوع پدیده ال‌نینو 
وجود دارد، اما ذخیره‌س��ازی مجدد انبارها به ماه‌ها زمان 
نی��از دارد. میانگین قیمت هر تن روغن پالم برای س��ال 
2017 برابر با 2,600رینگیت مالزی پیش‌بینی می‌ش��ود 
که ای��ن رقم با قیم��ت 2,632رینگیت در س��ال 2016 
مقایسه می‌شود. البته به‌رغم پیش‌بینی افت قیمت، انتظار 

نمی‌رود قیمت روغن پالم با سقوط مواجه گردد.

از آن‌جا که پس از تأثیرگذاری پدیده ال‌نینو بر سطح تولید 
محصولات کش��اورزی در جنوب ش��رقی آسیا در سال 2016، 
همچنان انبارهای بین‌المللی روغن پالم موجودی اندکی دارند، 
این دیدگاه حفظ ش��ده اس��ت که قیمت‌ها ط��ی ماه‌های آتی 
کاه��ش نخواهند یاف��ت. با این وجود، باورها بر این اس��ت که 
قیمت روغن پالم در اوایل سال 2017 به نقطه اوج خود خواهد 
رسید و طی دو تا سه ماه آینده، هر تن روغن پالم بین 2,600 

تا 2,900 رینگیت مالزی معامله خواهد شد.
با وجود بروز اولین نشانه‌های بهبود تولید و بازدهی درخت 
روغن پالم، ذخیره‌س��ازی مجدد انباره��ا به چند ماه زمان نیاز 
خواهد داش��ت و این مس��أله در حال حاض��ر، مانع از کاهش 
قیمت‌ها خواهد ش��د. لازم به ذکر است که در ماه‌های ژانویه و 
فوریه 2017، تولید روغن پالم مالزی با تغییرات رش��د سالانه 
نسبت به ژانویه 2016 مواجه شد. معمولاً لازم است بین شش 
تا نه ماه از ش��رایط نامس��اعد آب‌وهوایی بگذرد تا تأثیر واقعی 

آن بر س��طح تولید آشکار گردد؛ پدیده اخیر ال‌نینو در ماه می 
2016 به پایان رسید.

رون��د بهب��ود بازدهی محص��ول در ماه‌های آتی از ش��تاب 
بیشتری برخوردار خواهد شد و عرضه روغن پالم نیز در آستانه 
ش��روع نیمه دوم س��ال بهبود خواهد یافت. این مسأله موجب 
کاهش چشمگیر قیمت‌ها نسبت به سطوح کنونی خواهد شد. 
پ��س از آن‌که تولید جهانی روغن پالم ب��رای اولین بار در 18 
سال گذشته به میزان 5/1درصد کاهش یافت، در فصل زراعی 
2017-2016 ب��ه میزان 10/1درصد یا بالغ بر 5/9میلیون تن 
رش��د خواهد کرد. پیش‌بینی می‌ش��ود تولید در مالزی پس از 
اف��ت 11درص��دی در فصل زراع��ی 2016-2015، مجدداً در 
فصل زراعی 2017-2016 )بین اکتبر تا س��پتامبر( به رش��د 
13/5درصدی دست یابد و به 20میلیون تن افزایش یابد. تولید 
روغ��ن پالم اندونزی پس از افت 3/3درصد در فصل گذش��ته، 
با ثبت نرخ رش��د سالانه 9/4درصد به 35میلیون تن در فصل 

جاری افزایش خواهد یافت.
پیش‌بینی می‌ش��ود میانگین قیمت هر ت��ن روغن پالم در 
س��ال 2017 ب��ه 2,600رینگیت مالزی برس��د؛ قیمت کنونی 
2,817رینگیت در هر تن است و این رقم در سال 2016 برابر 
ب��ا 2,632رینگیت در هر تن ب��ود. گرچه انتظار کاهش قیمت 
وج��ود دارد، اما بعید به نظر می‌رس��د با کاهش چش��مگیری 
مواجه گردد. با توجه به کسری بازار سویا، قیمت این محصول 
نیز در سال جاری اندکی افزایش خواهد یافت. به‌علاوه، قیمت 
نفت خام نیز به‌طور متوس��ط در س��ال 2017 به سطح بالاتر 
خواهد رسید و با توجه به روند بهبود قیمت‌ها در ماه مارس و 
ادامه این روند در سه تا شش ماه پس از آن و رفع موانع اخیر، 

قیمت هر بشکه نفت 57دلار پیش‌بینی می‌شود.  
چش��م‌انداز تقاضا برای روغن پالم نیز تا حدودی به افزایش 

قیمت‌ها در سال جاری کمک خواهد کرد.
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Biodiesel .1: زیست‌دیزل یا بیودیزل یک نوع سوخت غیر سمی، ایمن، تجدیدپذیر و تجزیه‌پذیر است که از منابع طبیعی نظیر روغن‌های گیاهی، روغن پسماند غذایی، چربی حیوانات و جلبک‌ها 
بدست می‌آید. 

هن�د- روند یکنواخت رش��د واردات: پیش‌بینی می‌شود در 
سال جاری مصرف روغن پالم در هند با رشد چشمگیر )7درصد 
نسبت به سال گذشته( مواجه گردد. با این وجود، عرضه دانه‌های 
روغنی در این کش��ور طی فصل زراعی 2018-2017 مطابق با 
روندهای متوس��ط تاریخی پیش خواهد رفت و انبارهای روغن 
خوراکی نیز از فراوانی نسبی برخوردار خواهند بود، که این موارد 

مانع از رشد واردات خواهند شد. 

چی�ن- افزایش واردات: عواملی چون س��طح پایین ذخایر 
روغ��ن پالم، ممانعت دولت از عرض��ه روغن‌های کلزا به بازار و 
همچنی��ن افزایش تقاضای داخلی به رش��د واردات روغن پالم 
به چین در س��ال 2017 منجر خواهد شد. البته واردات هنوز 

پایین‌تر از سطح آن در سال 2013 خواهد بود.
اندون�زی– چش��م‌انداز مطل��وب تولید زیس��ت‌دیزل)1(

در س��ال 2017: کاه��ش قیمت روغ��ن پالم و رون��ق بازار 
رقابت س��وخت‌های زیستی نسبت به س��وخت‌های فسیلی، 
چش��م‌انداز مطلوبی برای تولید س��وخت‌دیزل در اندونزی و 
مالزی در س��ال 2017 رقم زده اس��ت. از آن‌ج��ا که بهبود 
رون��د صادرات روغ��ن پالم موجب رونق تولید زیس��ت‌دیزل 
در س��ال 2017 خواهد ش��د و در ثبت رک��وردی جدید در 
زمینه ترکیب این س��وخت مؤث��ر خواهد بود، بودجه حاصل 
از وضع مالی��ات در اندونزی برای افزایش منابع تأمین مالی 
یارانه‌ه��ای این بخش اختصاص یاف��ت. به‌رغم این موضوع، 
انتظار نمی‌رود تولید زیس��ت‌دیزل زمینه افزایش قیمت‌ها را 
در س��ال‌های 2017 و 2018  فراهم آورد. بخش روغن پالم 
مالزی با مش��کلاتی مواجه خواهد بود. حجم تولید روغن پالم 
در اندون��زی نیز به‌رغم آن‌که رو به افزایش اس��ت، هنوز فقط 
7درص��د از کل مصرف و صادرات روغن پالم این کش��ور را به 

خود اختصاص می‌دهد.

کاهش قیمت‌ها در نیمه دوم سال 2017
متوسط قیمت روغن پالم در قراردادهای سه‌ماهه، رینگیت مالزی/ تن )نمودار هفتگی(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پایین موجودی انبارها، به‌رغم بروز نشانه‌های بهبود تولید
مالزی – تولید روغن پالم، هزار تن

منبع: دفتر منطقه‌ای شورای روغن پالم مالزی، بیزینس مانیتور
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آگ

بر
تام

سپ

2015-2016                          2016-2017
2015-2014                          میانگین 2012-2011 تا 2015-2016

افزایش نسبی تقاضا در سال 2017
کشورهای منتخب- مصرف روغن پالم )درصد تغییر سالانه(

منبع: دفتر منطقه‌ای شورای روغن پالم مالزی، وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، دریای هند، سازمان 
گمرک چین، بیزینس مانیتور

هند                اندونزی                چین                  مالزی                 اتحادیه اروپا

میانگین
 2012 تا 2016

پیش‌بینی 
2017

پیش‌بینی 
2018
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 پیش‌بینی‌ها و داده‌ها

نسبت موجودی به مصرف برخی فلزات
2010 تا 2020 )درصد(

تاریخ آخرین به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017
f :پیش بینی   				   منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

آلومینیوم
فولاد
 نیکل

)RHS( مس

نسبت موجودی به مصرف برخی از غلات
2010 تا 2020 )درصد(

آخرین تاریخ به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017
f :پیش بینی  				   منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور  

ذرت
 سویا
 گندم
 برنج

سطح پیش‌بینی‌شده در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ 	
۲۰۱7– متوسط قیمت، پیش‌بینی در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان‌دهنده پایین‌تر بودن پیش‌بینی‌های بیزینس مانیتور نسبت به بلومبرگ است.
آخرین تاریخ به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش‌بینی‌شده در سال ۲۰۱7 در مقایسه با ارزش لحظه‌ای بازار نقدی
۲۰۱7– متوسط قیمت، پیش‌بینی در مقایسه با قیمت لحظه‌ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان‌دهنده پایین‌تر بودن پیش‌بینی‌ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش‌بینی‌شده در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی
۲۰۱7– متوسط قیمت، پیش‌بینی در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی )درصد اختلاف(

نکته: منحنی قراردادهای آتی بر مبنای محاس��بات بلومبرگ ارزش‌گذاری ش��ده است. ارقام منفی حاکی از 
کمتر بودن پیش‌بینی بیزینس مانیتور نسبت به منحنی قراردادهای آتی است.

آخرین تاریخ به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ
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سطح پیش‌بینی‌شده در سال 2020 در مقایسه با ارزش لحظه‌ای بازار نقدی
۲۰20– متوسط قیمت، پیش‌بینی در مقایسه با قیمت لحظه‌ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان‌دهنده پایین‌تر بودن پیش‌بینی‌ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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بازار نقدی

درصد تغییر 
سالانه تا امروز

درصد تغییر 
یک‌ساله

متوسط 
2016

متوسط تغییر 
سالانه تا امروز

پیش‌بینی 
2017

)متوسط(

پیش‌بینی
2018 

)متوسط(
کشاورزی

7/112/015/215/416/515/5-15/7دلار بر صد پوندشیر، درجه 3 )سه‌ماهه(

پوند)انگلیس( کاکائو )لندن(
21/62,1952,0931,9002,100-3/8-1,667بر تن

1423/411/3136138135140سنت بر پوندقهوه

3694/74/1358360380390سنت بر بوشلذرت

77/69/831/065/767/669/573/0سنت بر پوندپنبه

در دسترس 14/6-1332/3سنت بر پوندگاو پروار
در دسترس 140نیست

نیست
در دسترس

 نیست

در دسترس 3/3-0/9-65/6سنت بر پوندگوشت خوک
در دسترس 66نیست

نیست
در دسترس

 نیست

در دسترس 9/7-1200/9سنت بر پوندگاو زنده
در دسترس 119نیست

نیست
در دسترس

 نیست

رینگیت )مالزی( روغن پالم )سه‌ماهه(
3/12,6312,6922,6002,580-14/4-2,662بر تن

10/06/82/410/310/211/011/2دلار بر صد پوندشلتوک برنج

4/93/29899951,0001,035-948سنت بر بوشلسویا

12/312/718/2018/4619/3019/30-17/1سنت بر پوندشکر درجه 2

9/2436435495500-4325/9سنت بر بوشلگندم

انرژی

ذغال‌سنگ حرارتی 
4/864/767/768/970/067/0-84/2دلار بر تن)نیوکاسل(

5/838/545/147/157/060/0-53/6دلار در هر بشکهنفت خام برنت

5/446/940/843/054/057/0-50/4دلار در هر بشکهنفت سبد اوپک

نفت وست تگزاس 
5/837/643/545/155/558/0-50/6دلار در هر بشکهاینترمیدیت

دلار بر میلیون گاز طبیعی )هنری هاب(
15/3661/152/552/663/223/08-3/15بی.تی.یو

دلار بر میلیون گاز طبیعی )ان.بی.پی.(
25/6328/834/694/994/875/06-5/05بی.تی.یو

فلزات

1,96416/027/81,6101,6621,7001,750دلار بر تنآلومینیوم

5,8455/620/94,8705,0725,5005,500دلار بر تنمس

1,2488/72/61,2481,2441,3001,400دلار در هر اونسطلا

سنگ آهن )عیار 
79/40/644/858/463/970/055/0دلار بر تن62درصد، چینگدائو(

2,30514/331/91,8751,9582,1502,200دلار بر تنسرب

0/320/09,6489,78410,50011,500-9,985دلار بر تننیکل

در دسترس 80117/242/7دلار در هر اونسپالادیوم
در دسترس 646نیست

نیست
در دسترس

 نیست

در دسترس 0/3-9515/5دلار در هر اونسپلاتین
در دسترس 989نیست

نیست
در دسترس

 نیست

در دسترس 18/214/121/2دلار در هر اونسنقره
در دسترس 17نیست

نیست
در دسترس

 نیست

فولاد 
)میانگین قیمت داخلی 

فولاد نورد داغ چین(
در دسترس 7/737/3-3,449یوان بر تن

در دسترس 2,951نیست
نیست

در دسترس
 نیست

4/620/417,89618,32719,50020,500-20,100دلار بر تنقلع

2,7727/648/12,1012,2422,3002,400دلار بر تنروی

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ
تاریخ آخرین به‌روزرسانی: 3 آوریل 2017

کالاهای منتخب – عملکرد و پیش‌بینی‌ها
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www.passpor t . i r

فصـل اول  -  سـال  

www.passport.ir

گزارش تحلـیلى همراه با پیش بینى  ساله تا سال 2018 صنعت کشـاورزى ایران

صنعت آب ایران

اه با پیش بیـنى  5  سـاله تا سـال 2018
گزارش تحلـیلى همر

فصـل اول  -  سـال  

www.iiia
.ir

research@iiia.ir

www.passpor t . i r

خاورمیــانه و آفریقــاصنعت  آب و کشاورزى 

بر اساس گزارشى از بیزینس مانیتور

ژانویه  

www.iiia.irresearch@iiia.ir
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 نکات مهم
 قیم��ت طلای کش��ور در بلندمدت اغلب هم‌راس��تا با 
قیمت‌ه��ای جهانی تغییر می‌کند. هر چند ش��مش طلا در 
ب��ازار داخل ب��ا تقاضای اندکی روبروس��ت ب��ه دلیل ثبات 
قیم��ت ارز، قیمت این فلز در داخل بدون تغییر محس��وس 

بوده است.
 قیم��ت فلز مس نیز هم‌جهت ب��ا نرخ‌های جهانی کاهش 

یافته است.

 نرخ شمش فولاد در بازارهای جهانی در طی دو ماه اخیر 
کاهش��ی بوده اس��ت، اما در ایران با توج��ه به کاهش عرضه با 

کاهش قیمت کمتر مواجه شده و با ثبات بوده است.
 نزخ شمش آلومینیوم نیز در راستای روند بازارهای جهانی 

با ثبات و نسیتا کاهشی بوده است.
 نرخ ش��مش روی به طور کاملا مشابه با نرخ‌های جهانی، 
اما به صورت نسبی کمتر از آنها کاهش یافته است. شایان ذکر 

است شمش روی در بورس کالا چندان عرضه نمیگردد.

کالاها

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

0/01 (0/00)(0/02)0/021,249/00 (0/05)(0/05)1,419,300شمش طلا 1998

(0/03)(0/03)(0/02)5,600/00(0/04)(0/08)(0/08)213,712مس )کاتد(2

3)5SP)150*150( (0/11)(0/08)(0/04)0/00435/00 0/00 0/00 13,600شمش فولاد )شمش بلوم

4)1000p-99,8 0/07 0/01 0/00 0/041,917/00 0/01 (0/00)79,200شمش آلومینیوم )شمش

(0/07)(0/04)(0/02)0/002,575/00 0/00 0/00 107,500شمش روی5

کالاهای صنعتی و معدنی

قیمت‌های روز برای تاریخ 1396/01/25 می‌باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده‌اند.

منبع: بیزریپورت

  مقایسه قیمت جهانی کالاهای اساسی با قیمت‌های داخلی
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

(0/02)0/00 0/01 373/00(0/09)(0/02)(0/02)7,300ذرت 1

0/00 (0/05)0/03 0/00452/00 0/00 0/00 9,030گندم2

(0/18)(0/07)(0/05)0/0015/81 0/00 0/00 25,200شکر3

(0/02)0/06 0/07 0/00238/00 0/00 0/00 7,700جو4

محصولات کشاورزی

 نکات مهم
 قیم��ت ذرت در اغل��ب موارد هم‌س��و با رون��د تغییرات 
بازارهای جهانی حرکت می‌کند اما نس��بت به آن بازه نوس��ان 
کمتری را ش��امل می‌ش��ود، که در اینجا نسبت به دو ماه قبل 

کاهش داشته است.
 ن��رخ گندم علی‌رغم  افزایش قیمت‌ها در س��طح جهان، 

نسبتاً بدون تغییر باقی مانده است.
 قیمت ش��کر نیز همانند گندم برخلافِ افت قیمت‌ها در 

عرصه جهانی، بدون تغییر معامله شد.
 قیم��ت جو در بورس کالا به دلی��ل عرضه های مدیریت 
شده بدون نوسان و همراه با ثبات بوده است در حالیکه در بازار 

جهانی شاهد نوسان سینوسی این کالا بوده ایم.

قیمت‌های روز برای تاریخ 1396/01/25 می‌باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده‌اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

(0/17)(0/06)(0/01)1,280(0/07)(0/06)(0/02)52,097/00پلی استایرن )ps( )معمولی کریستال(1

(0/07)(0/09)(0/02)0/041,070 (0/00)(0/00)43,069/00پلی پیروپیلن )pp( )فیلم(2

3)pvc( (0/13)(0/09)(0/00)860(0/07)(0/10)(0/00)34,435/00پلی وینیل کلراید

(0/04)(0/06)(0/00)1,270(0/12)(0/10)(0/02)43,500/00پلی اتیلن سبک )فیلم هاش(4

(0/08)(0/07)(0/01)1,150(0/01)(0/03)(0/01)40,237/00پلی اتیلن سنگین )فیلم(5

6)abs( (0/15)(0/05)(0/01)1,645(0/14)(0/08)(0/04)68,073/00اکریلو نیتریل بوتادین استایرن

7)BET BG( (0/10)(0/03)0/01 925(0/09)(0/03)(0/01)37,215/00پلی اتیلن ترفتالات

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- محصولات پلیمری

 نکات مهم
 قیمت پلی استایرن )ps، معمولی کریستال( که یک نوع 
کالای پلیمری محسوب می‌شود، در بازارهای داخلی و جهانی 

با کاهش همراه شده است.
 قیمت پل��ی پیروپیلن )pp، فیلم( در طی دوماه اخیر در 

هر دو سمت داخلی و جهانی کاهشی بوده است.
 قیمت پلی وینیل کلراید )pvc( به دنبال کاهش ش��دید 
قمی��ت هفته های جاری در بازاره��ای جهانی ، در ایران نیز با 

کاهش همراه بوده است.
 قیمت پلی اتیلن س��بک )فیلم ه��اش( همچون نرخ‌های 

کاهشی در بازارهای جهانی از ریزشی نسبت به دو ماه گذشته 
برخوردار بوده است.  

 قیمت پلی اتیلن س��نگین )فیلم( نیز نس��بتاً هم‌راستا با 
نرخ‌های قابل معامله در جهان بوده است.

 همراستا با کاهش قیمت اکریلو نیتریل بوتادین استایرن 
)abs( در بازارهای جهانی، در بورس کالای ایران نیز با کاهش 

چشمگیر در تمام گریدها همراه بوده است.
در   )BET BG( ترفت��الات  اتیل��ن  پل��ی  قیم��ت   
تغیی��رات یک‌ماهه هم‌جهت با قیمت‌ه��ای جهانی کاهش 

یافته است.

قیمت‌های روز برای تاریخ 1396/01/25 می‌باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده‌اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

(0/20)0/05 (0/04)745/00  (0/02)0/03 (0/02)36,477/00بنزن1

(0/30)(0/29)(0/02)680/00  (0/21)(0/14)(0/01)23,168/00ارتوزایلین2

(0/10)(0/02)(0/01)805/00  (0/11)(0/06)(0/02)27,296/00پارازایلین3

(0/04)(0/01)0/05 686/00  (0/12)(0/02)(0/00)19,312/00زایلین مخلوط4

(0/17)(0/10)(0/02)1,130/00  (0/20)(0/12)0/00 35,861/00استایرن منومر5

(0/08)(0/05)(0/00)640/00  (0/02)(0/02)(0/01)28,666/00اسید ترفتالیک6

7)Asia Pacific-خاورمیانه-GCC( (0/20)(0/07)(0/01)196/00  (0/16)(0/07)(0/04)7,453/00اوره

8E2H (0/07)(0/03)0/00 950/00  0/02 (0/09)(0/06)37,254/00دی اتیل هگزانول

0/06 0/04 0/00 465/00  0/08 0/08 0/04 7,236/00سود کاستیک9

10)NBA( (0/09)(0/01)0/00 758/00  0/00 0/00 0/00 32,710/00نرمال بوتانول

11)MEG( (0/13)(0/07)(0/01)691/00  (0/18)(0/09)(0/00)22,787/00منو اتیلن گلایکول

12)VAM( 9/77 9/17 9/11 9,100/00  (0/00)(0/00)0/00 28,612/00منومر وینیل استات

(0/19)(0/06)(0/00)279/00  0/00 0/00 0/00 14,019/00متانول )CFR چین(13

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- محصولات شیمیایی

 نکات مهم
 قیم��ت بنزن ک��ه یک نوع کالای ش��یمیایی محس��وب 
می‌ش��ود،در بازارهای داخلی و همچنین در س��طح جهانی با 

کاهش همراه بوده است.
 قیم��ت ارتوزایلین همس��و با نرخ‌ه��ای جهانی با کاهش 

مواجه شده است.
 قیمت پارازایلین همسو با نرخ‌های بازارهای جهانی که با 

کاهش همراه بودند، با روند ریزشی همراه بوده است.
 قیمت زایلین مخلوط به صورت کاملًا حساب شده همسو 

با روند حرکتی بازارهای جهانی تغییر می‌کند.
 قیمت اس��تایرن منومر نیز همس��و با بازارهای جهانی، با  

کاهش روبه رو شده ا ست.
 قیمت داخلی اس��ید ترفتالیک در طی دو ماه همس��و با 

بازارهای جهانی ولی با ثبات تر معامله شده است.

 قیم��ت کالای اوره )GCC( در طی این مدت با کاهش 
داد و ستد شده است.

 قیمت دی اتی��ل هگزانول 2EH در بازار داخلی علیرغم 
کاهش قیمت های جهانی، با ثبات معامله شده است.

 قیمت سود کاستیک در تغییرات مجموع دو ماه با روندی 
موافق در بازارهای جهانی معامله شده است.

 قیمت نرمال بوتانول )NBA( در بازارهای جهانی با کاهش 
ولی در بازار داخل به دلیل عرضه کمتر بدون تغییر بوده است.

 قیمت منو اتیلن گلایکول )MEG(  در بورس کالای ایران 
همسو با بازارهای جهانی با کاهش نسبی همراه بوده است.

 قیمت منومر وینیل استات )VAM( در بازارهای جهانی 
با افزایش مواجه شده است.

 ام��ا قیمت متانول )CFR چین(  در طی دو ماه برخلاف 
بازارهای جهانی معامله شده است.

قیمت‌های روز برای تاریخ 1396/01/25 می‌باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده‌اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

(0/09)0/05 (0/05)448/00(0/01)0/10 0/10 16,204/00آیزوریسایکل1

(0/09)(0/08)(0/01)376/00(0/08)0/02 0/10 13,606/00آیزوفید2

(0/20)(0/14)0/00 228/00(0/02)(0/00)0/02 9,268/00قیر )FOB خلیج فارس-FMB( )عملکردی(3

(0/09)(0/07)(0/03)342/00(0/01)0/10 0/00 11,548/00لوبکات سبک4

(0/09)0/05 (0/03)333/00(0/03)0/10 (0/02)11,034/00لوبکات سنگین5

(0/10)(0/07)(0/01)214/00(0/10)(0/07)(0/01)6,719/00وکیوم باتوم 6

7 )FMB-ایران FOB( (0/20)(0/20)(0/07)0/0068/00 0/00 0/02 1,986/00گوگرد

(0/19)(0/11)(0/07)0/00745/00 0/00 0/00 13,459/00پروپیلن8

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- فراورده‌های نفتی

 نکات مهم
 قیمت آیزوریس��ایکل که یکی از انواع فرآورده‌های نفتی 
به ش��ما می‌رود، تغییراتی معکوس ب��ا تغییرات قیمتی آن در 

بازارهای جهانی را دنبال می‌کند.
 قیمت آیزوفید بورس کالای ایران در مقایسه با بازارهای 

جهانی تقریبا عکس با هم پیش رفت.
 قیمت قی��ر )FOB خلیج ف��ارس-FMB( )عملکردی( 

هم‌جهت با بازارهای جهانی پیش رفته است.
 قیمت لوبکات س��بک تقریباً همس��و با بازارهای جهانی 

تغییر نموده است.

 قیــم��ت لوب��کات س��نگـین نیز همچ��ون لوبـکات 
س��بک همـس��و با تغـیی��رات بـازارهای جهان��ی حرکـت 

نـموده اند.
 تغییرات قیمت وکیوم بات��وم کاملًا هماهنگ با بازارهای 

جهانی با کاهش همراه شده است.
 تغیی��رات قیمت گوگرد )FOB ایران-FMB( در بازار 
جهان��ی کاهش��ی و در بازار داخلی با ش��یب ملایم صعودی 

بوده است.
 قیمت پروپیلن در بازارهای جهانی با کاهش شدید همراه 

شده است.

قیمت‌های روز برای تاریخ 1396/01/25 می‌باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده‌اند.

منبع: بیزریپورت
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