


صاحب امتیاز: گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت 
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 مس�ئولیت صحت و س�قم این گ�زارش بر عه�ده  گروه 
تحقیقات بین المللی بیزریپورت نیست و تصمیم گیری 
مبتنی بر  این داده ها مس�ئولیتی را برای گروه تحقیقات 

بین الملل�ی بیزریپورت ایج�اد  نمی کن�د.
 همچنین سیاست های اتخاذ شده و مفروضات در نظر گرفته 
ش�ده و پیش بینی های انجام ش�ده لزوماً مورد تأیید گروه 

تحقیقات بین المللی بیزریپورت نیست.



الا
ر ک

ازا
ل ب

حلی
ش ت

زار
گ

4

13
96

اه 
دم

دا
ــر

مـــ
 -

20
20

ل 
سا

تا 
ه 

سال
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم
w

w
w

.p
as

sp
or

t.i
r

 مقدمه

در زمان های نه چندان دور فقدان اطلاعات دلیل عمده ناکارآمدی تصمیم گیری ها قلمداد می شد. در 
آن مقطع اداره کنندگان بنگاه های اقتصادی به ش��دت تشنه حداقل اطلاعات جهت تصمیم گیری بودند. 
اما اکنون به نظر می آید وضعیت به ش��دت متفاوت ش��ده است. بسیاری از دانشمندان حوزه اطلاعات در 
عصر حاضر فزونی اطلاعات را سبب پیچیدگی و عدم بهینگی تصمیمات می دانند. با ظهور فضای مجازی 
در هر لحظه تولید اطلاعات با س��رعت نمایی افزایش می یابد. از این رو در شرایط حاضر اطلاعات مرتبط، 

به هنگام و معتبر نیاز اصلی مدیران کسب و کار است.
با در نظر گرفتن مختصات فوق مش��خص می ش��ود که س��اماندهی اطلاعات و استفاده به موقع از این 
عنصر حیات بخش چقدر در پویایی تصمیم گیری ها اثر خواهد داشت و شرکت هایی که مأموریت خود را 

ساماندهی اطلاعات جهان می دانند چقدر انتخاب راهبردی داشته اند.
با درک حساسیت و اهمیت مسائل فوق، مدیریت ارشد شرکت روند اقتصاد اقدام به ایجاد دپارتمانی تحت 
عنوان »گروه تحقیقات بین المللی بیزریپورت« کرده است که مأموریت اصلی آن پایش بازار و صنایع بااهمیت 
کشور جهت ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و بهنگام به سرمایه گذاران است. این گونه اقدامات قطعاًً می تواند 

ثمرات خیری برای سرمایه گذاران داشته باشد و آن ها را در اتخاذ تصمیم درست یاری نماید.
این دپارتمان در میان مدت در صدد آن اس��ت که گزارش های تحلیلی از فضای کسب و کار و تحلیل 
صنایع مختلف توسط شبکه ای از تحلیل گران شرکت روند اقتصاد تولید شود و در دسترس اعضاء و سایر 
نهادها قرار گیرد. اما در بررسی های مختلف به نظر رسید در کوتاه مدت جهت آغاز ارتباط با مخاطبین و 
آش��نا شدن با ساختار گزارش های حرفه ای تلاش شود از گزارش های شناخته شده مؤسسات بین المللی 
معتبر نظیر بانک جهانی، صندوق بین المللی پول، بیزینس مانیتور و مؤسساتی از این دست استفاده شود. 
هر چند که اعتراف می کنیم در چنین گزارش هایی سوگیری و جهت گیری های متعددی وجود دارد اما به 
نظر می رس��د با علم به این نکته، می توان از چنین گزارش هایی به عنوان یک ورودی در تصمیم گیری ها 

استفاده نمود.
لازم به ذکر اس��ت از آنجایی که ارائه برخی نکات مطرح ش��ده در این گزارش ها خلاف قوانین کش��ور 
می باش��د، تلاش ش��ده اس��ت تغییراتی در برخی از عبارات صورت پذیرد و یا اینکه به صورت کلی عبارت 

حذف شود که البته این تغییرات اجتناب ناپذیر بوده است. 
گزارش پیش رو »تحلیل بازار کالا در م��رداد ماه س��ال 1396« اس��ت که در دو بخش »تحلیل بازار 

جهانی« و »تحلیل مقایسه ای« تهیه شده است. امید است که مفید واقع شود.

شرکت روند اقتصاد
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آنچه در این گزارش می خوانیم

 تحلیل بازار جهانی
 همچون ماه قبل و به اس��تثنای نفت و غلات که انتظار می رود با افزایش قیمت نس��بت به سطوح کنونی 

بهای نقدی مواجه شوند، چشم انداز قیمت کالاها طی مدت باقی مانده از سال 2017 همچنان خنثی است.
 تازه ترین بررسی ها از روند رو به رشد قیمت کالاها در سال 2018 حکایت دارد.

 روند قیمت نفت برنت در این گزارش بررسی شده و آخرین میانگین قیمتی در سال 2017 به روزرسانی 
شده است.

 در این گزارش آخرین وضعیت نرخ رش��د اقتصادی چین و صنایع این کش��ور مورد بررس��ی قرار گرفته 
است.

 همچنین بررس��ی آخرین وضعیت فلز مس و چش��م انداز آن به همراه بررس��ی بازار جهانی پنبه از دیگر 
بخش های مهم این گزارش است.

 در پایان ضمن بررسی بازار جهانی کودهای شیمیایی چشم انداز این دسته از کالاها تا سال 2020 توصیف 
شده است.

 تحلیل مقایسه ای
 این بخش روند قیمتی کالاها در بورس کالای ایران و بورس های جهانی را مورد بررس��ی قرار داده اس��ت 
که نش��ان می دهد اکثر فلزات، برخی از کالاهای کش��اورزی و اکثر زیر گروه های شیمیایی هم راستا با یکدیگر 

تغییر کرده اند.





تحلیل بازار جهانی 
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 راهبرد جهانی

 به استثنای نفت و غلات که انتظار می رود با افزایش قیمت 
نسبت به س��طوح کنونی بهای نقدی مواجه شوند، چشم انداز 
قیم��ت کالاها طی م��دت باقی مانده از س��ال 2017 همچنان 
خنثی اس��ت. دیدگاه های خنثی تا نس��بتاً نزولی درباره فلزات 
در حالی حفظ ش��ده اند که انتظار می رود قیمت ذغال س��نگ، 

کالاهای نرم و محصولات کشاورزی کاهش یابند.
 با بررسی چش��م انداز کالاها در سال 2018، دیدگاه های 
مثبت تری برای گروه کالاها شکل گرفته اند. به نحوی که انتظار 
می رود کالاهای کش��اورزی، فل��زات غیرآهنی و طلا طی یک 

سال آتی با افزایش قیمت مواجه گردند.
 پیش بینی میانگین س��الانه قیمت نفت برنت برای سال 
2017 م��ورد بازنگ��ری قرار گرف��ت و از 57دلار به 54دلار 
در هر بش��که کاهش یافت. ب��ا توجه به انبوه مازاد عرضه در 
کش��ورهای لیبی و نیجریه، بهبود س��ریع تولید نفت ش��یل 
آمری��کا و برخ��ی نقاط ضع��ف در طرف تقاض��ا، قیمت ها از 
ابتدای س��ال جاری تاکنون عملکرد خوبی نداشته اند. البته 
با توجه به کندی روند رش��د عرضه به ویژه از س��وی ایالات 
متحده آمریکا و افزایش های فصلی مصرف در سه ماهه سوم 
س��ال، انتظار م��ی رود قیمت نفت برنت در نیمه دوم س��ال 

2017 تثبیت شود.
 با توجه به حفظ پیش بینی ها برای تولید ذرت و سویا در 
ایالات متحده آمریکا که کمتر از پیش بینی های رسمی برآورد 
می ش��وند، قیمت غلات طی ماه های آتی نس��بت به س��طوح 
نقدی کنونی افزایش خواهد یافت. روند صعودی قیمت ها پس 
از پیش��رفت های مطلوب مبانی بنیادین ممکن است با بهبود 
انتظارات س��فته بازانه سرعت بیش��تری به خود بگیرد؛ این در 
حالی اس��ت که انتظارات در حال حاضر حاکی از روند نس��بتاً 

منبع: بیزینس مانیتور    نزولی قیمت ها هستند.

بهبود چشم انداز بازار کالاها در سال 2018 در مقایسه با سال 2017
کالاها- پیش بینی در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی در سال 2018 
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 f :منبع: بیزینس مانیتور                                                                 پیش بینی

نمودار ماهانه
مواجهه بازار نفت با عرضه مازاد در سال 2018

موازنه عرضه و تقاضای نفت در جهان، هزار بشکه در روز
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 عملکرد بهتر غلات و محصولات بخش انرژی
به استثنای نفت و غلات که انتظار می رود با افزایش قیمت 
نسبت به س��طوح کنونی بهای نقدی مواجه شوند، چشم انداز 
قیم��ت کالاها طی م��دت باقی مانده از س��ال 2017 همچنان 
خنثی اس��ت. دیدگاه های خنثی تا نس��بتاً نزولی درباره فلزات 
در حالی حفظ ش��ده اند که انتظار می رود قیمت ذغال س��نگ، 
کالاهای نرم و محصولات کش��اورزی کاهش یابند. با بررس��ی 
چش��م انداز کالاها در سال 2018، دیدگاه های مثبت تری برای 
گروه کالاها شکل گرفته اند. به نحوی که انتظار می رود کالاهای 
کشاورزی، فلزات غیرآهنی و طلا طی یک سال آتی با افزایش 

قیمت مواجه گردند.

 مقایسه عملکردها
از لحاظ مقایسه عملکردها، کارشناسان هنوز بر این باورند 
که طی مدت باقی مانده از سال 2017، نفت و غلات در زمینه 
افزایش قیمت قوی ترین عملکرد را در مجموعه کالاها خواهند 
داش��ت. قیمت نفت طی هفته های اخیر به شدت کاهش یافته 
است و این مسأله ریسک های نامطلوب برای پیش بینی قیمت 
نف��ت برنت را افزایش داده اس��ت؛ البته همچنان باورها بر این 
اس��ت که اصول بنیادین بازار نفت در نیمه دوم س��ال 2017 

تقویت خواهند ش��د. این خوش بینی از آن جا ناش��ی می شود 
که احتمال کاهش عرضه مازاد از س��وی لیبی و ایالات متحده 
آمریکا وجود دارد؛ ضمن آن که پایبندی کشورهای تولیدکننده 
نفت به توافق کاهش تولید اوپک و افزایش فصلی تقاضا منجر 
ب��ه افزایش قیمت ها طی ماه های آتی خواهند ش��د. دیدگاه ها 
درباره س��ال 2018 کمتر سازنده هستند و در هفته های آینده 

موجب بازنگری در پیش بینی ها خواهند شد.

 عملکرد بهتر غلات
با توجه به بروز نش��انه هایی مبنی ب��ر احیاء قیمت ذرت و 
گندم در آس��تانه افزایش نگرانی ها درباره شرایط آب و هوایی 
در بخشی از نیم کره شمالی زمین، دیدگاه مثبت درباره قیمت 
غلات در هیأت تجاری ش��یکاگو به تدریج بروز می یابد؛ این در 
حالی است که از ابتدای سال جاری تاکنون برنج بهترین عملکرد 
را در میان گروه غلات به خود اختصاص داده است. به طور کلی 
پیش بینی ها درباره تولید غلات، کمتر از پیش بینی های رسمی 
و بالاتر از برآوردهای صورت گرفته توس��ط بلومبرگ بوده اند و 
انتظار می رود طی فصل های آتی س��طح پیش بینی ها افزایش 
یاب��د. از آن جا که معاملات س��فته بازانه به ش��دت ناامیدکننده 
بوده است، پیشرفت زیادی در مبانی بنیادین عرضه و تقاضای 

 گزارش ماهانه
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موجود در بازار برای سرعت  بخشیدن به روند اقدامات به شدت 
صعودی تر ایجاد نخواهد شد. در عین حال که قیمت کالاهای 
نرم طی مدت باقی مانده از س��ال 2017 تضعیف خواهد ش��د، 
چش��م انداز این گ��روه از کالاها در دوره میان م��دت حاکی از 
پتانس��یل بالای افزایش قیمت اس��ت؛ ضمن ای��ن که از نظر 

بنیادین، کاکائو و پنبه دارای بهترین نمایه هستند.

 تأثیر نامطلوب رکود در چین بر بازار فلزات
ب��ا توجه به رکود اقتص��ادی چین در آین��ده و به  تبع آن، 
ش��کل گیری انتظارات به ش��دت نزولی درباره فلزات صنعتی، 
مجموعه این کالاها در نیمه دوم س��ال 2017 همچنان تحت 
فش��ار خواهند بود. از آن جا که مقامات چینی در سال 2017 
هم زمان با کاهش حمایت مالی، شرایط اعتباری را نیز محدود 
خواهند کرد، رش��د تقاضا برای فل��زات صنعتی در چین پس 
از آن که در س��ال 2016 بهبود یافت��ه بود، طی فصل های آتی 
به تدریج از آهنگ کندتری برخوردار خواهد ش��د. آمار و ارقام 
فرکانس بالا در زمینه مصرف این فلزات نشان می دهد که رشد 
فلزات مورد اس��تفاده در بخش ساخت وساز بین سه ماهه سوم 
2016 تا س��ه ماهه سوم 2017 افزایش یافته است؛ حال آن که 
مصرف این گروه از فلزات بین سال های 2014 تا 2015 بسیار 

ضعیف بوده است.
بررسی چشم اندازهای آینده حاکی از آن است که کندی رشد 
در بخش ساخت مسکن، بیش��ترین تأثیر نامطلوب را بر تقاضا 
برای فلزات خواهد داش��ت. در واقع بخش ساخت مسکن حدود 
40درصد از کل تقاض��ای فولاد را به خود اختصاص می دهد. با 
ای��ن وجود، پروژه های زیربنایی بلندمدت که در س��ال 2016 و 
سه ماهه نخست 2017 آغاز شدند، مانع از هرگونه افت شدید در 
مصرف و به تبع آن، مانع از کاهش شدید قیمت ها در سال جاری 
خواهند ش��د. در یک افق چندساله، فلزات غیرآهنی عملکردی 
به مراتب بهتر از فلزات آهنی خواهند داشت. ضمن آن که با توجه 
به افزایش قابل ملاحظه قیمت ها نسبت به سطوح بسیار پایین 
به ثبت رسیده در هفته های اخیر، انتظار می رود قیمت این کالاها 

نسبت به قیمت های نقدی کنونی افزایش یابند.

 مهم ترین تغییر دیدگاه ها در یک ماه گذشته
در اوای��ل ماه ژوئن دیدگاه ه��ای مثبت درباره بهبود قیمت 
پنبه در یک چشم انداز سه تا شش ماهه، به یک دیدگاه منفی 
تغییر یافت. در نیمه نخس��ت س��ال جاری و به موازات دیدگاه  
کارشناس��ان، قیمت ه��ای پنبه عملکرد خوبی داش��تند، اما از 
آن جا که ش��روع فصل برداش��ت محصول در آمریکا مصادف با 
س��پتامبر 2017 خواهد بود، عرضه جهانی بهبود خواهد یافت 
و این مسأله تضعیف قیمت پنبه را در پی خواهد داشت. البته 
دیدگاه های مثبت درباره قیمت پنبه طی دو سال آینده حفظ 

شده است.

چشم انداز بهتر کالاها در سال 2018
کالاها- پیش بینی قیمت در سال 2018 در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی 

)درصد اختلاف(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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افزایش قیمت غلات
غلات و کالاهای نرم- نسبت موقعیت های سفته بازانه خرید به فروش

نکته: نسبت موقعیت های سفته بازانه خرید به فروش میانگینی از نسبت های مجزا برای برنج، ذرت، گندم، 
سویا )در مورد غلات( و شکر، پنبه و قهوه )در مورد کالاهای نرم( می باشد.

منبع: بیزینس مانیتور
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غلات                             کالاهای نرم

چشم انداز مثبت مس و چشم انداز منفی برای فلزات آهنی
قیمت سنگ آهن با عیار 62درصد چین و قیمت میلگرد فولادی )با مبنای جدید(

نکته: مبنای جدید مربوط به تاریخ 21 ژوئن 2016 می باشد.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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 3 تا 6ماهه
چشم انداز

آخرین تحلیل هاشرح 12 تا 24ماهه

صعودیخنثیغلات

شرایط مطلوب برداشت محصول فصل زراعی 2017-2016 در 
آمریکای جنوبی و نگرانی های اندک درباره شرایط آب وهوایی مانع 

از افزایش قیمت غلات خواهد شد. اکثر ریسک ها برای قیمت 
غلات مطلوب ارزیابی می شوند و اساساً از شرایط نامساعد جوی 
در نیم کره شمالی ناشی می شوند. با این وجود، تحولات سیاسی 
نامطلوب در ایالات متحده آمریکا ازجمله حمایت این کشور از 

توسعه اقتصادی و تولید داخلی در برابر چین و مکزیک یا کاهش 
شدید ارزش رئال برزیل، ممکن است به عرضه مازاد در بازار 
آمریکا و کاهش قیمت معیار این گروه از محصولات منجر گردد. 

کارشناسان هنوز معتقدند طی ماه های آتی ذرت عملکردی به مراتب 
بهتر از سویا خواهد داشت.

21 ژوئن: »بازنگری در 
پیش بینی های قیمت سویا، 

ضمن حفظ دیدگاه روند صعودی 
قیمت ها«

عملکردهای کالاهای نرم
متفاوت

عملکردهای 
متفاوت

برخلاف غلات، بازار کالاهای نرم به ویژه شکر، روغن پالم و پنبه 
که طی ماه های آتی با کاهش قیمت نسبت به سطوح کنونی بهای 
نقدی مواجه شدند، در مدت باقی مانده از سال 2017 از رونق 
کمتری برخوردار خواهند شد. در سال 2017 قیمت لبنیات در 
هر دو بازار آمریکا و آسیا-اقیانوسیه نسبت به سایر گروه های 

این مجموعه، عملکرد بهتری خواهد داشت، البته قیمت ها در سال 
2018 افت خواهند کرد. در عین حال، چشم انداز بازار قهوه به طور 
گسترده ای خنثی ارزیابی می شود. چشم انداز یک دوره میان مدت 

نشان می دهد که پنبه و کاکائو در سال 2018 بهترین عملکردها را 
خواهند داشت.

16 ژوئن: »کاهش بیشتر قیمت 
شکر در فصل های آتی«؛ 

13 ژوئن: »کاهش قیمت پنبه 
نسبت به بهای نقدی آن در نیمه 
دوم سال 2017 و چشم انداز 

بهبود قیمت این کالا پس از سال 
2017«؛

6 ژوئن: » نوسان قیمت شیر در 
بورس تجاری شیکاگو و حفظ روند 

صعودی قیمت ها طی سال های 
آتی«

صعودیخنثی / نزولیفلزات غیرآهنی

از آن جا که چین در اواخر سال 2017 با کاهش مخارج مالی مواجه 
می شود و این مسأله منجر به رکود در سال 2018 خواهد شد، 

قیمت فلزات پایه به شدت کاهش خواهد یافت. با این وجود، بازار 
فلزات غیرآهنی در دوره بلندمدت، با محدودیت بیشتری نسبت 
به فلزات آهنی مواجه خواهند شد که این مسأله منجر به ادامه 

روند تدریجی افزایش قیمت این کالاها خواهد شد. یکی از موارد 
قابل توجه مستثنی از این روند، قیمت نیکل خواهد بود که بر 

اساس پیش بینی ها و با توجه به جریان روزافزون عرضه مازاد طی 
سال های آتی کاهش خواهد یافت.

2 ژوئن : » نیکل- کاهش قیمت 
ناشی از آغاز روند تدریجی عرضه 

مازاد در بازارها«؛ 
8 ژوئن: »تضعیف کوتاه مدت 

قیمت مس، زمینه ساز روند پایدار 
صعود قیمت ها«.

نزولیخنثیفلزات آهنی

پس از آغاز روند افزایش تقاضا برای فلزات صنعتی در چین از 
اوایل سال 2016 که از رشد اقتصاد داخلی این کشور ناشی 

می شد، رشد تقاضا برای فلزات صنعتی در این کشور طی فصل های 
آتی از آهنگ کندی برخوردار خواهد شد که علت این مسأله کاهش 
حمایت مالی دولت از صنایع ساخت و ساز و زیرساخت خواهد بود. 
با این وجود، پروژه های زیربنایی که در سال 2016 آغاز شده بود 
و تاکنون در سال 2017 نیز ادامه یافته است، اساساً پروژه های 
بلندمدتی هستند که به واسطه همین مدت زمان طولانی، مانع 
از افت ناگهانی رشد تقاضا برای فلزات صنعتی در سال 2017 

خواهند شد. بر همین اساس، اگرچه نگرانی کلی درباره کندی رشد 
اقتصادی موجب کاهش قیمت فلزات صنعتی همچون روندهای 

به ثبت رسیده در ماه های مارس و آوریل، خواهد شد، اما اعتقاد 
بر این است که بخشی از این مسأله تاکنون محقق شده و انتظار 
نمی رود قیمت فلزات در مدت باقی مانده از سال 2017 با افت 

بسیار شدید مواجه گردد.

7 ژوئن : » قیمت فولاد در نیمه 
دوم سال 2017 کاهش خواهد 
یافت، اما سقوط نخواهد کرد«؛ 

18 می: » تأثیر سوء کاهش 
حمایت های مالی بر تقاضا برای 

فلزات صنعتی«.

منبع: بیزینس مانیتور

دیدگاه های بیزینس مانیتور درباره کالاها
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منبع: بیزینس مانیتور

دیدگاه های بیزینس مانیتور درباره کالاها-ادامه

چشم انداززیرگروه کالا
 3 تا 6ماهه

چشم انداز
آخرین تحلیل هاشرح 12 تا 24ماهه

صعودیخنثیفلزات گرانبها

دیدگاهی که معتقد است فدرال رزرو آمریکا در سال 2017 برای 
بار دوم نرخ های بهره را افزایش نخواهد داد و همچنین افزایش 
نرخ ها در سال 2018 طی دو مرحله روی خواهد داد، چشم انداز 
مثبت قیمت طلا را تقویت می کند. از آن جا که انتظار کاهش نرخ 

تورم به معنای عدم کاهش نرخ های بهره واقعی به سرعت نرخ های 
بهره اسمی می باشد که مانع از جذاب تر شدن سرمایه گذاری در 
بخش طلا خواهد شد، بعید به نظر می رسد رالی قدرتمندی در 

این زمینه شکل بگیرد. میانگین قیمت هر اونس طلا در سال های 
2017 و 2018 به ترتیب 1,250 و 1,350دلار پیش بینی می شود.

10 می: » روند تدریجی افزایش 
قیمت طلا به رغم تثبیت قیمت ها«

خنثی / صعودیصعودینفت برنت

همچنان باورها بر این است که مبانی بنیادین بازار نفت در نیمه 
دوم سال 2017 تقویت خواهند شد. این خوش بینی از آن جا ناشی 
می شود که احتمال کاهش عرضه مازاد از سوی لیبی و ایالات متحده 

آمریکا وجود دارد؛ ضمن آن که پایبندی کشورهای تولیدکننده 
نفت به توافق کاهش تولید اوپک و افزایش فصلی تقاضا منجر به 
افزایش قیمت ها طی ماه های آتی خواهد شد. با توجه به انتظارات 

درباره رشد قوی عرضه از سوی کشورهای غیرعضو در اوپک و 
ریسک های مربوط به عدم پایبندی روسیه به توافق کاهش تولید و 
عرضه نفت روسیه در بازارها، دیدگاه ها درباره سال 2018 کمتر 

سازنده هستند.

20 ژوئن: » بازگشت عرضه مازاد 
به بازار نفت توسط اوپک«

ذغال سنگ 
نزولینزولیحرارتی

به رغم افزایش اخیر در قیمت های ذغال سنگ به دلیل رونق موقتی 
بازارها در کشورهای عمده مصرف کننده این کالا در ماه می، دیدگاه 
نزولی درباره قیمت ذغال سنگ در دوره های کوتاه مدت تا میان مدت 

حفظ شده است. نوسانات مربوط به تابستان یک جریان عادی 
تلقی می شود و انتظار نمی رود این مسأله شاخصی تعیین کننده 
برای روندهای بلندمدت باشد. تولید ذغال سنگ در جهان از 

شروع رالی قیمت ها بین سه ماهه دوم 2016 تا سه ماهه نخست 
2017 و همچنین از سرگیری روند تولید در چین از زمان رفع 
محدودیت های دولت در سه ماهه چهارم 2016 منتفع می گردد. 

در عین حال، کاهش حمایت های مالی دولت چین از صنایع سنگین 
این کشور و تعدیل نرخ های رشد اقتصادی بر شدت کاهش قیمت 
ذغال سنگ خواهد افزود. احتمال تعطیلی نیروگاه های برق با سوخت 

ذغال سنگ در کره جنوبی نیز قیمت ها را به شدت کاهش خواهد 
داد. لازم به ذکر است که کره جنوبی در واردات ذغال سنگ حرارتی 

از سایر کشورهای جهان، سهم عمده ای دارد.

19 می: » بررسی اجمالی: کاهش 
بیشتر قیمت جهانی ذغال سنگ در 

نیمه دوم سال 2017« ؛
3 می: »تجارت چین: کندی روند 

واردات ذغال سنگ در نتیجه ثبات 
در تولید داخلی«
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 نفت برنت

 عرضه مازاد در سال 2018، عامل اصلی کندی روند 
رشد قیمت ها

دی�دگاه: با توجه ب��ه عوامل متع��ددی همچون کاهش 
تولید از سوی اعضاء اوپک، رکود در رشد عرضه جهانی و 
تثبیت قیمت های ناشی از افزایش تقاضای فصلی، انتظار 
م��ی رود قیمت نفت در نیمه دوم س��ال 2017 از س��طح 
کنون��ی قیمت های نقدی فراتر برود. اضافه ش��دن حجم 
بالای عرضه موجب تداوم روند یکنواخت رش��د قیمت ها 
در س��ال 2018 خواهد شد؛ س��پس با توجه به تضعیف 
اج��رای پروژه های عظیم در بخش نفت و افزایش تقاضا از 
سوی کشورهای در حال توسعه، بازار نفت از سال 2019 

به بعد با کسری مواجه خواهد شد.

پیش بینی قیمت نفت برنت برای سال های 2017 تا 2021، به 
سطح پایین تر تغییر کرد. از آن جا که اثربخشی کاهش  تولید ناشی از 
توافق اوپک نسبت به آن چه پیشتر انتظار می رفت، آهنگ کندتری 
داشته است و روند تقاضا از ابتدای سال تاکنون مأیوس کننده بوده 
است، پیش بینی میانگین قیمت سالانه هر بشکه نفت خام برنت 
برای سال 2017 از 57 دلار به 54دلار کاهش یافت. اضافه  شدن 
حجم بالایی از عرضه باعث خواهد ش��د قیمت ها در سال 2018 
از ثبات گس��ترده ای برخوردار شوند، به طوری که قیمت نفت در 
این مدت به 55 دلار در هر بش��که خواهد رس��ید. با این وجود، 
انتظ��ار می رود قیمت  نفت در س��ال های 2019 و 2020 افزایش 
قابل ملاحظه ای داشته باشد؛ چرا که رکود فعلی در بخش مخارج 

به کندتر شدن رشد تولید منجر خواهد شد.

متوسط درصد 
تغییر از ابتدای 

سال تا کنون
پیش بینی قیمت نقدی

2017
پیش بینی 

2018
پیش بینی 

2019
پیش بینی 

2020
پیش بینی 

2021

متوسط قیمت هر بشکه نفت برنت به دلار آمریکا، 
52/749/054/055/061/067/069/0پیش بینی بیزینس مانیتور

متوسط قیمت هر بشکه نفت برنت به دلار آمریکا، 
_55/060/061/065/0--پیش بینی تجمعی بلومبرگ

متوسط قیمت هر بشکه نفت وست تگزاس 
50/046/251/052/058/064/066/0اینترمیدیت به دلار آمریکا، پیش بینی بیزینس مانیتور

متوسط قیمت هر بشکه نفت وست تگزاس 
_53/25758/562/5--اینترمیدیت به دلار آمریکا، پیش بینی تجمعی بلومبرگ

نکته: بیزینس مانیتور در پیش بینی تجمعی کارشناسان بلومبرگ نقش داشته است؛ پیش بینی های بلومبرگ در تاریخ 3 جولای 2017 صورت گرفته اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش بینی  قیمت نفت

 چشم انداز کوتاه مدت )سه تا شش ماهه(
اساس��اً چش��م اندازها برای نیمه دوم س��ال 2017 بسیار 
مثبت ارزیابی می ش��وند. پیش بینی می ش��ود میانگین قیمت 
نفت در نیمه دوم سال جاری به 55/2 دلار در هر بشکه برسد 
ک��ه این رقم با میانگین قیمت 52/8 دلار در هر بش��که طی 
مدت ابتدای س��ال تاکنون مقایسه می شود. در طرف عرضه، 

روند س��ریع بازیابی نفت شیل آمریکا و بازگشت صنعت نفت 
لیبی و نیجریه به مس��یر تولید، تاکنون مانع از تأثیر مناسب 
کاهش های تولید نفت از س��وی اوپک ش��ده اند. به طور کلی، 
این س��ه بازار طی شش ماه نخست سال 2017، روزانه حدود 
1میلیون بشکه به تولید نفت در جهان افزوده اند و این مسأله 
باعث ش��ده کاهش روزان��ه 1/7 میلیون بش��که ای حاصل از 
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توافق کاهش تولید میان کش��ورهای عض��و و غیرعضو اوپک 
چندان چشمگیر نباشد.

 کند شدن آهنگ رشد تولید در سال 2017
با این  وجود، حجم عظیم افزایش تولید اکنون به نهایت خود 
رسیده است. اجرای عملیات های رفع تنگناها در میادین نفتی 
و کاهش قیمت ها در س��ه ماهه دوم س��ال مانع از فعالیت های 
حفاری خواهد شد و تکمیل پروژه های نفت شیل در آمریکا در 

نیمه دوم سال 2017 پایان خواهد یافت.
هر دو کش��ور لیبی و نیجریه در آستانه رسیدن به حداکثر 
ظرفیت بهره وری خود هس��تند و در کوتاه مدت قادر به افزودن 
حجم قابل ملاحظه بیشتری به ظرفیت تولید خود نخواهند بود، 
یا آن که این کشورها دیگر توان تأمین سرمایه گذاری های کلان 
در این بخش را ندارند. در مورد لیبی، ضعف و از هم گسیختگی 
فضای سیاسی و امنیتی، ریسک آغاز مجدد وقفه ها در تولید را 
افزایش می دهد. در مقابل، چش��م اندازها درباره نیجریه گویای 
آن هس��تند که ش��رایط در این کش��ور تحت تأثی��ر روز افزون 
سیاست های اتخاذشده توسط اسُینباجو، معاون رئیس جمهور 

رو به بهبود گذاشته است.
به طور کلی، اعتقاد بر این اس��ت که کشورهای عضو و غیر 
عضو اوپک نسبت به توافق کاهش تولید بسیار پایبند خواهند 
ماند. این میزان پایبندی در کنار رکود در رش��د عرضه جهانی 
و نرخ های عملیات قوی تر فصلی در پالایش��گاه ها، س��ه عاملی 
هس��تند که طی سه ماهه سوم س��ال منجر به کاهش شدیدتر 
و پایدارت��ر موج��ودی انبارهای نفت خام در کش��ورهای عضو 

سازمان همکاری و توسعه اقتصادی خواهند شد.
البته انتظارات نس��بت به بازار به شدت نزولی است. نسبت 
موقعیت های سفته بازانه خرید به فروش رقم پایینی است، البته 
نه آن که به حداقل رس��یده باشد. موقعیت های فروش در بازار 
نفت برنت در س��طوح بالاتری نسبت به گذش��ته قرار دارند و 
این مسأله احتمال آغاز دور تازه ای از پوشش دهی موقعیت های 
فروش را افزایش می دهد، چرا که اصول بنیادین تثبیت شده و 

انتظارات تغییر می کنند.

 چشم انداز بلندمدت )یک تا پنج ساله(
بر اس��اس موازن��ه عرضه و تقاضای نف��ت در جهان، انتظار 
می رود رش��د سالانه قیمت در س��ال 2018 محدود باشد. این 
موازنه حاکی از شکل گیری جریان موقتی عرضه مازاد در سال 
آینده اس��ت، هر چند انتظار می رود رشد پرشتاب تقاضا منجر 
به تقاضای 1/2 میلیون بشکه نفت در روز شود. یکی از علل این 
مسأله، بازگشت تدریجی تولید کاهش یافته از سوی کشورهای 

عضو و غیرعضو اوپک اس��ت که احتمالاً از س��ه ماهه دوم سال 
2018 این روند آغاز خواهد شد.

همچنین انتظار می رود تعدادی از بازارهای نفت در جهان با 
عرضه مازاد فروان مواجه شوند که این کشورها به ترتیب حداکثر 
عرضه مازاد، آمریکای شمالی، برزیل، آفریقای غربی و انگلستان 
هستند. به استثنای نفت شیل آمریکا، بخش عمده سرمایه  لازم 
برای این پروژه ها تاکنون محقق شده اند و صرف نظر از نوسانات 
کوتاه مدت در قیمت نفت، به بهره برداری خواهند رسید. البته 
این موضوعات نشان دهنده آن است که پروژه های مهم انتقال 
در آخرین مراحل اجرای��ی قرار دارند. عدم تصمیم گیری  برای 
سرمایه گذاری در پروژه های کلان در سال های 2014 تا 2016 
به نوعی به کسری در اجرای پروژه های بازار نفت از سال 2019 
به بعد اشاره دارد. با این وجود، نفت شیل آمریکا و ظرفیت مازاد 
عربستان سعودی با تعدیل افزایش قیمت ها در اوایل سال های 

دهه 2020، این فاصله را کاهش خواهد داد.
دیدگاه ها درباره تقاضا طی مدت پنج ساله پیش بینی سازنده 
ارزیابی می شود. تقاضا از سوی چین، البته با نرخ رشد پایین تر، 
همچنان ادامه خواهد یافت. هند مهم ترین عامل رش��د تقاضا 
خواهد بود که این مس��أله به توس��عه س��ریع اقتصاد متکی به 
انرژی، افزایش تولید و توسعه ناوگان وسایل نقلیه نسبت داده 
می ش��ود. تقاضا در کش��ورهای توس��عه یافته بر اساس الگوی 
دوره ای کاهش خود همچنان تنزل خواهد یافت که عامل اصلی 
این مس��أله تداوم افزایش بهره وری س��وخت در بخش حمل و 
نقل اس��ت. با این وجود، تقاضا در بازارهای نوظهور به افزایش 
رکود کمک خواهد کرد؛ درواقع تثبیت نرخ رشد تولید ناخالص 
داخلی و افزایش تعداد مصرف کنندگان، علت عمده این مسأله 

خواهد بود.

مواجهه بازار نفت با عرضه مازاد در سال 2018
موازنه عرضه و تقاضای جهانی نفت، هزار بشکه در روز

f :منبع: بیزینس مانیتور         پیش بینی
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قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت بانکدارى ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنعت بیمه ایران 2

www.passport . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

بیمه و بانکداری ایران 

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى ایران 1

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

580  چشم انداز آینده مالى تلفن همراه در آمریکاى لاتین:
2015-2019 

1

ف 
ردی

ف 
ردی

ف 
ردی

ف 
ردی

راه اندازى موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگارى 
این موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى سرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
ازطــرفى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب مى شود. بر این اساس مى توان نتیجه گرفت 
که ساماندهى اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، 
اهداف  پیشبرد  براى  لازم  تصمیمات  پویایى  در  سزایى  به  تأثیر 

راهبردى شرکت هاى مختلف خواهد داشت.
با درك این حساسیت، مأموریت اصلى گروه تحقیقات بین المللى 
منطقه  اهمیت در سطح کشور،  با  و صنایع  بازار  پایش  بیزریپورت، 
به  هنگام  به  و  مرتبط  اطلاعات صحیح،  ارائه  با هــدف  و  و جهان 
اتخاذ  در  مؤثرى  راهنمایى  تواند  مى  قطعاً  که  است  سرمایه گذاران 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راستا تلاش چندساله گروه تحقیقات بین المللى بیز ریپورت 
وابسته به کانون نهادهاى سرمایه گذارى ایران به انتشار گزارش هاى 
ایران  بانکدارى  و  بیمه  صنعت  جمله  از  مختلف  صنایع  در  تحلیلى 
اقتصاد  از نقش آفرینان و عناصر اصلى در  انجامیده است که یکى 

ایران محسوب مى شود.

جزئیات گزارش هاى مورد اشاره
قلمرو موضوعى: بیمه و بانکدارى

سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده 

بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دوهفتگى، هفتگى، موردى 
فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیسى، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسى و ... 

الف) گزارش هاى مربوط به ایران

ب) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى
ایــن پایــگاه داده حــاوى اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتى و معتبر آفریقایى، آسیایى، آمریکایى، اروپایى، خاورمیانه 
و شــرکت هاى کلیدى داخلى در ایران است که اطلاعات بسیار 
مفیدى را جهــت تأمین امنیت مشــتریان جدید، شــرکا و یا 
تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابى، الگوبردارى تطبیقى و 

ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

ج)گزارش هاى ویژه

قیمت هاى اعلامى در جداول این بروشور، نرخ هاى مندرج 
از  گزارش  تهیه  و  باشد  مى  گزارش  مرجع  اصلى  سایت  در 
گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه به تعداد گزارش 
درخواستى و ... مشمول تخفیف و شرایط ویژه اى خواهد شد.

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

 د) گزارش بیمه و بانکدارى سایر کشورها
آفریقا

بوتسوانا، مصر، غنا، کنیا، موریس، موزامبیک، نامیبیا، نیجریه، افریقاى 
جنوبى، تانزانیا، اوگاندا، زامبیا، زیمباوه، الجزایر، آنگولا، لیبى، مراکش، 

تونس
آسیا

اســترالیا، بنگلادش، برونئى،کامبوج، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزى، 
ژاپن، لائوس، مالزى، میانمار، نیوزلند، پاکستان، فیلیپین، سنگاپور، کره 

جنوبى، سریلانکا، تایوان، تایلند، ویتنام
کارائیب

آروبــا، باهاما، باربادوس، برمودا، جزایر کیمن، کاســتاریکا، جمهورى 
دومینیکن، هندوراس، جامایکا، سورینام، ترینیداد و توباگو

اروپا
اتریش،بوســنى هرزگوین، بلغارستان، کرواسى، جمهورى چک، منطقه 
یورو، فرانســه، آلمان، یونان، مجارســتان، ایتالیا، قزاقســتان، لتونى، 
لهستان،رومانى، روسیه، صربستان، اسلواکى، اسلونى، اسپانیا، سوییس، 
ترکیه، اکراین، انگلســتان، بلژیک، دانمارك، استونى، ایرلند، لیتوانى، 

لوکزامبورگ، هلند، سوئد
آمریکاى لاتین

آرژانتیــن، برزیل، شــیلى، کلمبیا، الســالوادور، گواتمــالا، مکزیک، 
نیکاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا، بولیوى، اکوادور، پاراگوئه، اروگوئه

خاورمیانه 
بحرین، ایران، رژیم صهیونیســتى، اردن، کویــت، لبنان، عمان، قطر، 

عربستان سعودى، امارات متحده عربى
آمریکاى شمالى

کانادا، ایالات متحده امریکا

صنعت بیمه ایران
سـاله تا سـال 2018 گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى 

بر اساس گزارشى از بیزینس مانیتور

فصـل اول  -  سـال  

نشـانى:تهـران، خیابان شهید بهشتى، خیـابان قائم مقـام فراهانى، کوچه میـرزا حسنى پلاك 13، ساختمـان سـارا، طبقه 5، واحد 10

تلفن: 88718620 - 88718654  - 88714401     دورنگار: 88557390

www.iiia.ir
research@iiia.ir



الا
ر ک

ازا
ل ب

حلی
ش ت

زار
گ

13
96

اه 
دم

دا
ــر

مـــ
 -

20
20

ل 
سا

تا 
ه 

سال
 5

ی 
ین

ش ب
 پی

 با
راه

هم

19

w
w

w
.p

as
sp

or
t.i

r

 رشد اقتصادی چین

 نقطه اوج رشد اقتصادی چین و تأثیر آن بر بخش های 
صنعتی

دیدگاه: بهبود دوره ای در رشد اقتصادی چین از ابتدای 
س��ال 2016 تاکنون به اوج خود رس��یده است و موانع 
ناش��ی از رک��ود، تأثیر قابل  توجهی ب��ر صنایع گوناگون 

خواهند داشت.

اکث��ر صنایع در چین از افزای��ش حمایت های مالی و پولی 
دولت مرکزی از اقتصاد این کش��ور طی فصل های اخیر منتفع 
بوده اند. رکود چش��مگیر اقتصادی در س��ال 2015 همزمان با 
دوران افزایش نگرانی ها درباره »فرود دش��وار چین«)1(، دولت 
را به اتخاذ یک سیاس��ت حمایتی تش��ویق کرد. با این وجود، 
انتظ��ار می رود این سیاس��ت که در حمای��ت از رونق دوره ای 
رش��د اقتصادی چین عملکرد موفقی داشت، طی ماه های آتی 

به تدریج فروکش کند.

 پایان دوران شکوفایی اقتصادی
رشد اقتصادی چین که در فاصله سه ماهه نخست 2016 
تا س��ه ماهه نخست 2017 به میزان قابل توجهی بهبود یافته 
بود، در ماه های آتی از آهنگ کندی برخوردار خواهد ش��د. 
تولید ناخالص داخلی واقعی چین از سال 2015 تا سه ماهه 
نخست 2017، قوی ترین نرخ رشد سالانه بالغ بر 6/9درصد 
را تجربه کرد. پیش بینی می ش��ود این نرخ رش��د در س��ال 
2017 ب��ه 6/3درصد کاه��ش یابد و این مس��أله به معنای 
رکود چش��مگیر اقتصادی چین در مدت باقی مانده تا پایان 
س��ال جاری خواهد بود. برخی ش��اخص های فرکانس بالا از 
جمله رش��د در بخش  خرده فروشی، س��رمایه گذاری دارایی  
ثابت و تولیدات صنعتی نش��ان می دهند که رش��د اقتصادی 
چین تاکنون از جریان افتاده اس��ت و با توجه به عواملی که 
در ادامه به آن ها اش��اره می ش��ود، انتظار می رود وضعیت به 

همین منوال ادامه یابد.
کاه�ش تدریجی حمایت های مال�ی: مقامات چینی در 
سه ماهه نخس��ت س��ال جاری اقدام به افزایش پیش از موعد 
مخارج مالی کردند. دولت طی فصل های آتی به تدریج مخارج 
را کاه��ش خواهد داد تا به اهداف بودجه ای تعیین ش��ده برای 
تمام س��ال دس��ت یابد. کل مخارج دولتی چین در ماه آوریل 
نس��بت به مدت مشابه سال گذشته 3/8درصد رشد داشت که 

این رقم بسیار کمتر از افزایش 21درصدی در سه ماهه نخست 
سال 2017 می باشد. انتظار می رود این روند با این آهنگ کند 

ادامه یابد.
محدودیت شرایط پولی: بانک مرکزی با افزایش نرخ های 
بهره اعمال ش��ده بر ابزارهای مالی گوناگون و با هدف محدود 
کردن فعالیت های سفته بازانه، به تدریج سیاست پولی انقباضی 
را در پیش خواهد گرفت. در عین حال، نهادهای تنظیم قوانین 
و مقررات پولی با افزایش بررسی های موشکافانه درباره بانک ها 
در س��رزمین اصلی چین، مواضع سخت گیرانه تری علیه بخش 

بانکداری سایه)2( اتخاذ می کنند.
جریان هدفمند کس�ادی بازار مس�کن: ه��ر دو دولت 
مرکزی و دولت های ایالتی تلاش می کنند با استفاده از ابزاری 
چون افزای��ش نرخ ه��ای پرداخت و تحمی��ل محدودیت های 
ش��دیدتر در زمینه خرید و فروش ملک، رش��د بازار املاک را 
ک��ه به نحوی غیرمتعارف رونق گرفته ب��ود، مهار کنند. به رغم 
وجود نشانه هایی دال بر کاهش اعتبارات تخصیص یافته به بازار 
مسکن، بانک جمهوری خلق چین در ماه مارس بخش نامه هایی 
صادر کرد که براس��اس آن  بانک ها موظف به کنترل ش��دیدتر 

روند رشد وام های مرتبط با بخش املاک شدند.

 صنعت خودروس�ازی: تقویت روند رکود رشد فروش 
خودرو

رشد در فروش داخلی و واردات خودرو در چین طی ماه های 
آتی و پس از پیش��رفت قابل ملاحظه در نیمه دوم سال 2016 
و اوای��ل س��ال 2017، از آهنگ کندی برخوردار خواهد ش��د. 
از نقطه نظر اقتصاد گس��ترده تر، روند کندتر رش��د اقتصادی و 
محدودیت وام دهی، توان خانوار ها و ش��رکت های تجاری را در 
خری��د کالاهای گران قیمتی مانند خ��ودرو کاهش خواهد داد. 
البته در س��طح صنعت، کاهش مزایای مالیات بر وسایل نقلیه 
کوچ��ک )با حجم 1/6 لیتر و کمت��ر( تأثیر قابل ملاحظه ای بر 

رشد فروش خواهد داشت.
پیش بینی می شود کل رش��د فروش وسایل نقلیه در سال 
2017 ب��ه نرخ 5/4درصد یا در مجموع به تعداد 29/5 میلیون 
دستگاه برس��د که این رقم با نرخ های رشد سالانه 7درصد در 
س��ه ماهه نخس��ت س��ال 2017 و 13/9درصد در سال 2016 
)معادل 28 دس��تگاه(، مقایس��ه می ش��ود. به طور کلی فروش 
وس��ایل نقلیه تجاری در س��ال جاری عملک��رد بهتری خواهد 

1. China Hard Landing
2. Shadow Banking Sector
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داش��ت که این مسأله به سطوح بالای سرمایه گذاری دولت در 
زیرساخت ها نسبت داده می ش��ود؛ البته لازم به ذکر است که 
پیش بینی های فروش و تولید در سال 2017 برای این وسایل 
نقلیه خاص، مورد بازنگری قرار گرفت و افزایش یافت. در حال 
حاضر پیش بینی نرخ رشد فروش وسایل نقلیه تجاری به ترتیب 
از ارقام پیش بینی شده قبلی 4/6درصد به 13/2درصد افزایش 
یافت. ضمن این ک��ه رقم پیش بینی قبلی3درصد برای رش��د 
تولید وس��ایل نقلیه تجاری نیز به 12/9درصد افزایش یافت. با 
این وجود، این میزان رش��د در مقایس��ه با رشد پررونق فروش 
وس��ایل نقلیه تجاری بالغ بر 22/9درصد در س��ه ماهه نخست 

2017 در مدت یک سال، یک رکود تلقی خواهد شد.

 صنع�ت س�اخت و س�از: تضعی�ف ب�ازار ام�لاک و 
مستغلات

رش��د سریع فعالیت های ساخت وساز، یک عامل کلیدی در 
رونق فعالیت های اقتصادی چین از س��ه ماهه نخس��ت 2016 
به شمار می آید. این تطبیق یافتگی همچنان ادامه خواهد یافت، 
چرا که رکود در بخش ساخت وساز مسکن )که تقریباً 30درصد 
از کل ارزش صنعت ساخت وساز را به خود اختصاص می دهد(، 
یکی از دلایل اصلی رکود پیش بینی شده برای اقتصاد گسترده تر 
چین خواهد بود. بانک مرکزی و دولت در حال اتخاذ تدابیری 
برای مهار بازار مس��کن هس��تند. بر همین اساس، کارشناسان 
معتقدند که رشد قیمت در ماه های آتی به میزان قابل توجهی 
کند خواهد ش��د و این مسأله پایانی بر دوران پرشتاب سطوح 
زیربنایی در دس��ت ساخت خواهد بود که از اوایل سال 2016 

تاکنون ادامه یافته است.
همچنی��ن فعالیت ه��ای زیربنای��ی که ح��دود 45درصد از 
کل ارزش صنعت ساخت وس��از را ش��امل می شود، پس از رشد 
چشمگیر در سه ماهه نخست 2017 که در آن دوران از حمایت 
مالی پیش از موعد دولت برخوردار بود، از آهنگ رش��د کندی 
برخوردار خواهد ش��د. مخارج دولت در س��ه ماهه نخست سال 

2017 ب��ه می��زان 25/3درصد افزایش یاف��ت و البته به غیر از 
س��رمایه گذاری در شبکه برق رسانی، رش��د 26درصدی بخش 
زیربنایی را در پی داش��ت. به رغم رکود ناش��ی از این نرخ های 
رشد بالا، فعالیت ها در بخش زیربنایی همچنان طی سال جاری 
نیز نرخ قوی رشد 9/2درصدی را ثبت خواهد کرد، به نحوی که 
این رقم از نرخ رش��د 4/9درصدی صنعت ساخت مسکن بسیار 
فراتر خواهد بود. در نهایت، آغاز س��رمایه گذاری های بلندمدت 
مطرح ش��ده در س��یزدهمین طرح پنج س��اله توسعه، منجر به 
حمایت از رشد مخارج زیربنایی خواهد شد. سرمایه گذاری های 
کلان در بخش مترو و پروژ ه های قطار شهری، نیروگاه های برق، 
شبکه های توزیع و انتقال، خدمات رفاهی بخش آب و برنامه های 
گوناگون حفاظت از محیط زیس��ت از جمله سرمایه گذاری های 
کلانی هستند که در طرح مذکور به آن ها پرداخته خواهد شد.

 صنایع فلزی: کاهش تقاضا
از آن جا که مقامات چینی در سال 2017 همزمان با کاهش 
حمایت های مالی، شرایط اعتباری را نیز محدود می کنند، رشد 
تقاض��ای چین برای فلزات صنعتی که در س��ال 2016 بهبود 
یافت��ه بود، از آهنگ کن��دی برخوردار خواهد ش��د. داده های 
آماری فرکانس بالا نش��ان می دهن��د که مصرف فلزات مرتبط 
با بخش ساخت وس��از طی س��ه ماهه نخست 2016 تا سه ماهه 
نخست 2017 افزایش یافته است. درواقع این سطح از مصرف 
در مقایس��ه با تضعیف آن در س��ال های 2014 تا 2015 رشد 
بسیار مطلوبی داشته است. به طور مثال، رشد مصرف فولاد در 
نیمه دوم س��ال 2016 برابر با 6/5درصد و در چهار ماه نخست 
س��ال 2017 معادل 7/9درصد برآورد می شود که این ارقام با 
افت 1درصدی در نیمه نخس��ت سال 2016 مقایسه می شود. 
به طور کلی نرخ رش��د مصرف فولاد در س��ال 2017، 5درصد 

پیش بینی می شود.
مهم ترین عامل کاهش تقاضا برای فلزات، آهنگ کند رشد 
در بخش ساخت وساز مسکن است که تقریباً 40درصد از کل 

روند معکوس رشد فروش خودرو
چین- فروش و واردات وسایل نقلیه، دستگاه )درصد تغییر سالانه(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

فروش                 واردات

رکود صنعت ساخت وساز در آینده
چین- شاخص های منتخب، درصد تغییر سالانه

نکته: داده های نیمه نخســت ســال 2017 از ابتدای ســال تاکنون یعنی از ژانویه تا آوریل اســت؛ قیمت 
مسکن در شهرهای رده اول مدنظر می باشد و مخارج زیرساخت شامل شبکه برق رسانی نمی شود.

منبع: دفتر ملی آمار چین، بلومبرگ، بیزینس مانیتور

آغاز ساخت سطوح زیربنا               مخارج بخش زیرساخت
مخارج مالی                                    قیمت مسکن
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تقاضا برای فولاد را تش��کیل می دهد. با این وجود، پروژه های 
بلندمدت زیربنایی که در سال 2016 و سه ماهه نخست 2017 
آغاز ش��دند، مانع از هرگونه افت ش��دید مصرف فولاد در سال 
جاری خواهند شد. با وجود آن که نگرانی ها درباره کندی رشد 
اقتص��ادی همان گونه که در ماه های مارس و آوریل مش��اهده 
شد، قیمت فلزات صنعتی را کاهش خواهد داد، اما بعید به نظر 
می رس��د در مدت باقی مانده از سال 2017، قیمت های فلزات 

افت شدید را تجربه کنند.

 صنعت خرده فروشی: انعطاف پذیری تا پایان سال
به رغم رکود در رشد اقتصاد گسترده تر چین، انتظار می رود 
مخارج خانوار همچنان از انعطاف پذیری نسبی برخوردار باشد. 
به عن��وان مثال، پیش بینی می ش��ود نرخ رش��د مصرف بخش 
خصوصی در سال 2017 به 7/5درصد برسد که این رقم با نرخ 
6/3درصد که برای توسعه کل اقتصاد برآورد می شود، مقایسه 
ش��ده اس��ت. از آن جا که طی فصل های گذشته، سیاست های 
مال��ی و پولی در جه��ت تحریک رش��د اقتصادی، اساس��اً بر 
صنایع س��نگین و بخش ساخت وس��از متمرکز بوده اند، بخش 
خرده فروش��ی از کاهش این حمایت ها چن��دان متأثر نخواهد 
ش��د. این واقعیت که به رغم رونق فعالیت ها در گس��تره وسیع 
اقتصادی، بخش خرده فروشی در ماه های اخیر رشد پرشتابی را 

تجربه نکرد، این دیدگاه را تقویت می کند.
بررسی ها درباره انتظارات مصرف کنندگان، این چشم انداز 
مثبت را بیشتر حمایت می کنند؛ ضمن این که شاخص اعتماد 
مصرف کننده که توس��ط دفتر ملی آمار چی��ن مورد ارزیابی 
قرار می گیرد، در ماه فوریه به بالاترین س��طح در چند س��ال 
اخیر رس��ید. از نقطه نظر س��اختاری، اصلاحات جاری شامل 
آزادس��ازی نرخ های بهره اعمال شده بر س��پرده های بانکی، 
همچن��ان موجب بهبود تقاضای داخلی خواهند ش��د. به رغم 

این مسأله و با توجه به کسادی بازار فروش ملک، ممکن است 
ضعف های��ی در فروش کالاهای بخش خان��وار و لوازم خانگی 

احساس شود.
نقطه اوج تقاضا برای فلزات

چین- مصرف فلزات، درصد تغییر سالانه

منبع: بلومبرگ

آلومینیوم                           فولاد

بهبود شاخص اعتماد مصرف کننده
چین- شاخص اعتماد مصرف کننده

نکته: سال 1997 برابر با مبنای 100 است.
منبع: دفتر ملی آمار چین، بیزینس مانیتور

آثار ناشی از رکود طی ماه های آتیبخش

خودروسازی
اعمال تغییرات مالیاتی، موجب تشدید رکود در بخش فروش خودرو خواهد شد. پیش بینی می شود کل فروش وسایل نقلیه در سال 2017 
به میزان 5/4درصد رشد نماید که این رقم با رشد 7درصدی در سه ماهه نخست سال 2017 نسبت به یک سال گذشته و 13/9درصد در 

سال 2016 مقایسه می شود.

ذغال سنگ
رشد واردات ذغال سنگ پس از رونق یک ساله، از آهنگ کندی برخوردار خواهد شد. با توجه به کاهش تقاضای برق از سوی صنایع سنگین، 
واردات ذغال سنگ حرارتی رو به کاهش خواهد گذاشت؛ این در حالی است که واردات ذغال سنگ کک شو نیز به واسطه کندی روند تولید 

فولاد که از کاهش قیمت فولاد ناشی می شود، با افت مواجه خواهد شد.

ساخت و ساز
بخش ساخت وساز مسکن به دلیل کنترل بازار املاک، با کندی رشد مواجه خواهد شد. بخش زیربنایی انعطاف پذیرتر خواهد بود که البته، این 
بخش نیز پس از آن که به واسطه افزایش پیش از موعد مخارج دولتی، به نرخ رشد 26درصد در سه ماهه نخست سال 2017 دست یافت، از 

آهنگ کندتری برخوردار خواهد شد.

فلزات

اگرچه رشد صنعت ساخت وساز به اوج خود رسیده است، اما با توجه به تداوم پذیری روند افزایش مخارج بخش زیربنایی، این صنعت با 
افت شدید مواجه نخواهد شد. رشد مصرف فولاد در نیمه دوم سال 2016 برابر با 6/5درصد و در چهار ماه نخست سال 2017 معادل 

7/9درصد برآورد می شود که این ارقام با افت 1درصدی در نیمه نخست سال 2016 مقایسه می شود. به طور کلی نرخ رشد مصرف فولاد در 
سال 2017، 5درصد پیش بینی می شود.

نفت

رشد واردات نفت خام، البته با سرعتی ملایم تر نسبت به رشد یک ساله 14/6درصدی در دوازده ماه منتهی به ماه آوریل، ادامه خواهد 
یافت. کاهش 3درصدی مصرف فرآورده های نفتی در آوریل، پس از ثبت یک نرخ قوی در سه ماهه نخست 2017 نسبت به یک سال پیش از 
آن، نشانه ای دال بر کاهش تقاضا برای این محصولات تلقی می گردد. فشار ناشی از ضعف اقتصادی بر نرخ های رشد واردات نفت خام ممکن 

است به واسطه سهمیه بندی واردات برای پالایشگاه های کوچک و روند ملایم تر ذخیره سازی نفت خام، تشدید شود.

منبع: بیزینس مانیتور

آثار ناشی از رکود اقتصادی در چین
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 قيمت فايل
 اصلى
(دلار)

عنوان

1,295 گزارش تحليل مواد و محصولات دارويى ايران 1

1,295 گزارش تحليل صنعت تجهيزات پزشكى ايران 2

580 ايران پس از توافق: دنياى فرصت هاى تجارى 3

895 گزارش تحليل مواد و محصولات دارويى آفريقا و خاورميانه 4

 قيمت فايل
 اصلى
(دلار)

عنوان

1,110 داده هاى آنلاين شركت هاى دارويى چندمليتى در ايران 1

 قيمت فايل
 اصلى
(دلار)

 دوره
زمانى
انتشار

عنوان

1,095 ماهانه اخبار دارويى بيمارى هاى قلبى و عروقى 1
1,095 موردى گزارش تحليلى مواد و محصولات دارويى آمريكا 2
1,095 دوهفتگى بازار جهانى داروهاى ژنريكى 3
1,095 دوهفتگى اخبار داروهاى سيستم اعصاب مركزى 4
1,095 دوهفتگى گزارش تحليلى دارورسانى 5
1,095 هفتگى اخبار داروهاى سرطان 6
1,095 دوهفتگى اخبار كليدى مواد ومحصولات دارويى 7
1,095 ماهانه تمركزى بر داروهاى خودايمنى 8
1,095 دوهفتگى اخبار داروهاى ضدعفونى كننده 9
1,095 ماهانه اخبار داروهايى براى درمان بيمارى هاى تنفسى 10
1,095 موردى مرورى بر كسب  كار بيوسيميلارها 11
1,095 هفتگى هفته نامه صنعت تجهيزات پزشكى 12
1,095 ماهانه اخبار كسب و كار ارتوپدى 13
1,095 ماهانه گزارشى از كسب و كار تجهيزات پزشكى 

بيمارى هاى قلبى و عروقى
14

1,095 دوهفتگى تمركزى بر روش هاى متفاوت تشخيص بيمارى ها 15
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   راه اندازى موفق يك كسب و كار در كنار استمرار و ماندگارى اين 
موفقيت، همواره يكى از دغدغه هاى اصلى سرمايه گذاران و صاحبان هر 

كسب و كار است.
   ازطــرفى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر لازمه 
كه  گرفت  نتيجه  توان  مى  اساس  اين  بر  شود.  مى  محسوب  موفقيت 
ساماندهى اطلاعات و استفاده به موقع از اين عنصر حيات بخش، تأثير به 
سزايى در پويايى تصميمات لازم براى پيشبرد اهداف راهبردى شركت 

هاى مختلف خواهد داشت.
   با درك اين حساسيت، مؤسسات معتبر تحقيقات كاربردى در سراسر 
دنيا راه اندازى شده اند كه تحليل هاى متنوعى در انواع صنايع، بازارها و 
و  نفت  پتروشيمى،  بانكدارى،  نظير خودرو،  از صنايعى  خدمات مختلف 
از  گسترده اى  بازارهاى  تا  گرفته  و...  كشاورزى  پزشكى،  تجهيزات  گاز، 
آينده  با چشم اندازهاى 10 سال  را  و...  بهداشتى  آرايشى،  غذايى،  مواد 
آنها و در قالب گزارش هاى ادوارى پس از تهيه، انتشار و به روزرسانى، 

به فروش مى رسانند.
(پاسپورت)  بيزريپورت  بين المللى  تحقيقات  گروه  راستا،  همين  در      
رسالت خود را معرفى، ترجمه، بومى سازى و انتشار اين گونه گزارش هاى 

كاربردى تعريف نموده است.

جزئيات گزارش هاى مورد اشاره:
 قلمرو موضوعى: بهداشت، درمان، دارو، تجهيزات پزشكى و ...

 سطوح مورد بررسى: شركت، كشور، منطقه، جهان 
 بازه زمانى پيش بينى: 5 تا 10 سال آينده

 بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دو هفتگى، هفتگى، موردى
 فرمت قابل تحويل: فايل پى.دى.اف به زبان انگليسى، نسخه چاپ شده 

به زبان فارسى و ...

 قيمت هاى اعلامى در جداول اين بروشور، نرخ هاى مندرج
 در سايت اصلى مرجع گزارش مى باشد و تهيه گزارش از گروه 

تحقيقات بين المللى بيزريپورت، با توجه به تعداد گزارش
 درخواستى و . . . مشمول تخفيف و شرايط ويژه اى خواهد شد.

    الف) گزارش هاى مربوط به ايران

   ب) پايگاه داده شركت هاى چندمليتى 

معتبر  و  چندمليتى  شركت   1,270 به روز  اطلاعات  حاوى  داده  پايگاه  اين 
آفريقايى، آسيايى، آمريكايى، اروپايى، خاورميانه و شركت هاى كليدى داخلى در 
ايران است كه اطلاعات بسيار مفيدى را جهت تأمين امنيت مشتريان جديد، 
و  تطبيقى  الگوبردارى  ارزيابى،  همچنين  اوليه،  مواد  تأمين كنندگان  يا  و  شركا 

رديابى رقبا ارائه مى نمايد.

   ج) گزارش هاى ادوارى
ف
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دارو 

و  

تجهیزات پزشکی 

با توجه به اهداف صادراتى، وارداتى و نيز تعاملات بين المللى بين شركت هاى 
و  دارو  صنعت  تحليلى  اطلاعات  از  بهره مندى  خارجى،  همپيشگان  و  ايرانى 
لذا  است.  برخوردار  به سزايى  اهميت  از  نيز  كشورها  ساير  پزشكى  تجهيزات 

ليست كشورهايى كه گزارش آن ها قابل ارائه است، در ادامه مى آيد.
 آفريقا: الجزاير، آنگولا، بوتسوانا، كامرون، ساحل عاج، مصر، گابن، غنا، كنيا، 
جنوبى،  سودان  جنوبى،  افريقاى  نيجريه،  ناميبيا،  موزامبيك،  موراكو،  موريس، 

سودان، تانزانيا، اوگاندا، زامبيا، زيمبابوه
 آسيا: استراليا، بنگلادش، برونئى، كامبوج، چين، هنگ كنگ، هند، اندونزى، 
ژاپن، لائوس، مالزى، ميانمار، نيوزيلند، پاكستان، فيليپين، سنگاپور، كره جنوبى، 

سريلانكا، تايوان، تايلند، ويتنام
 كارائيب: بليز، كاستاريكا، كوبا، هندوراس، پورتوريكو

 اروپا: اتريش، بلاروس، بلژيك، بلغارستان، كرواسى، جمهورى چك، دانمارك، 
استونى، فنلاند، فرانسه، آلمان، يونان، مجارستان، ايرلند، ايتاليا، قزاقستان، لتونى، 
صربستان،  روسيه،  رومانى،  پرتغال،  لهستان،  نروژ،  هلند،  مولداوى،  ليتوانى، 

اسلواكى، اسلونى، اسپانيا، سوئد، سوييس، تركيه، اكراين، انگلستان، ازبكستان
 امريكاى لاتين: آرژانتين، برزيل، شيلى، كلمبيا، السالوادور، گواتمالا، مكزيك، 

نيكاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا
 خاورميانه: بحرين، ايران، عراق، رژيم صهيونيستى، اردن، كويت، لبنان، عمان، 

قطر، عربستان سعودى، امارات متحده عربى
 امريكاى شمالى: كانادا، ايالات متحده امريكا 

هـ) گزارش هاى دارويى و تجهيزات پزشكى ساير كشورهاگزارش هاى ويژه 

 قيمت فايل
 اصلى
(دلار)

عنوان

580 روند بازار مواد و محصولات دارويى تا سال 2014 1
1,740 دستاورد هايي در زمينه فناوري دارورساني دهاني و تزريقي 2
995 دستاوردهايي در بازار محصولات زيستي 2014 3

1,495 دستاوردهايي در بازار چاقي و اضافه وزن 4
995 دستاوردهايي در بازار داروهاي اورفان 2015 5

1,545 دستاوردهاي در بازار آرتريت روماتوئيد (روماتيسم) 6
1,495 پيش بيني بازار دارويي آمريكا تا سال 2019 7
1,495 پيش بيني بازار دارويي آسيا و اقيانوسيه تا سال 2019 8
1,495 فرصت هاي در بازار در حال رشد داروهاي بيوسيميلار 9
2,265 بيوسيميلارها: بازگشت همراه با خوش بيني؟ 10
580 آينده ي داروهاى پرفروش: بيشتري اميد براى ظهور 

داروهاي جديد
11

3,145 دستاوردهايى در زمينه داروهاي سرطان سينه- چه 
آينده اي پيش روي اين داروها است؟

12

2,265 داروهاي پرفروش براى درمان سرطان سال 2016 13
1,495 پيش بيني بازار دارويي اروپاي مركزي و شرقي تا سال 2019 14

1,740 دارورساني:  بررسي چشم انداز رقابت جهاني 15
2,265  استراتژي ها و فناوري هاي دارورساني: نقش آفرينان،

خطوط توليد و شركت ها
16

580  بحران در منطقه يورو: اثر تصميم گيرى هاى كشورهاى
اتحاديه اروپا بر بازارهاى مواد و محصولات دارويى

17

2,615  دستاوردهايي در زمينه داروهاي سرطان معده- چه
آينده اي پيش روي اين داروها است؟

18

1,250 پيش بيني بازار دارويي جهاني تا سال 2019 19
2,265 علل مرگ و مير جهانى تا سال 2020 20
1,740 داروهاي ژنريكي اسپري و استنشاقي 2013 21

1,740 داروهاي بيوسيميلار و ژنريكي تزريقي: فرصت هاي 
بالقوه براي توليد كنندگان 2013

22

1,495 پيش بيني بازار دارويي خاورميانه و شمال آفريقا تا سال 2019 23

2,265  تحولات بازار درمان درد: توسعه داروهاي نوروپاتيك و
نوسيسپتيو

24

ف
ردي
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در صورت نياز به متن ترجمه شده فارسـى 
 درخواست خود را به صورت مكتوب ارائه نماييد.

جهــت كسـب اطلاعـات بيشـتر مى توانيد 
 با شماره تلفن 88349112  تماس حاصل نماييد.

1,390  راهنماي كامل داروهاي اورفان- محيط بازار،
محصولات و شركت ها تا سال 2012

25

690  گزارش توليد داروهاي سيستم اعصاب مركزي: چه
داروهايي در حال توسعه كلينيكي هستند؟

26

كتاب حقايق بازار جهاني دارو 2014 27
1,740 داروهاي چند درماني: فرصت هايي براي بيوسيميلارها 

و داروهاي ژنريكي
28

2,265 آينده داروهاي چشم پزشكي 29
580 قيمت گذاري در بازارهاي دارويي: بازار جهاني پويا 30
580 تحليل بازار بهداشت و درمان منطقه اى ايالات متحده 

آمريكا
31

2,265 داروهاي هدفمند براي درمان سرطان- چشم انداز راه 
اندازي توليد آن ها تا سال 2018

32

1,995 گزارش جهاني بازار داروهاي ژنريكي- جلد 1، 2015: 
پروفايل شركت ها

33

995 گزارش جهاني بازار داروهاي ژنريكي - جلد 2، 
2015: بازار ملي

34

1,050 گزارش جهاني بازار داروهاي ژنريكي جلد 3؛ 2015: 
فرصت هاي همكاري جهاني

35

1,595 صنعت دارويي هند: استراتژي هاي جديد در يك 
تغيير جهانى

36

580   راهنماي كامل انواع تشخيص هاي جانبي بيماري ها-
محيط بازار، محصولات و شركت ها

37

2,615 آيا افراد به داروهاي ضد چاقي معتاد ميشوند؟ 38

1,495  مرگ خاموش- دستاوردهايي در زمينه بيماري هاي
قلبي و عروقي

39

1,595 گزارش بازار جهاني داروهاي بدون نسخه 40

995 گزارش بازار جهاني داروهاي تجويزي 41

1,110  راهنماي قيمت گذاري و بازپرداخت جهاني بازارهاي
دارويي تا سال 2014

42

1,545 فرصت ها و روند بازار درمان ديابتى ها 43

580 موليبدن 99: داروهاي پزشكي هسته اي 44
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 مس

 تضعی�ف کوتاه مدت قیمت مس، در راس�تای روند 
یکنواخت بهبود قیمت ها

دی�دگاه: از آن جا که کاهش مخارج مالی در چین تقاضا 
در چند ماه آتی را کاهش خواهد داد، متوس��ط قیمت هر 
تن مس برای س��ال 2017 برابر با 5,500 دلار پیش بینی 
می ش��ود. با این وجود، دیدگاه ها نسبت به قیمت مس در 
بلندمدت همچنان مس��اعد اس��ت، چرا که انتظار می رود 

کسری در بازار جهانی ادامه یابد.

 چشم انداز کوتاه مدت )سه  تا شش ماهه(
پیش بین��ی قیمت 5,500 دلار برای هر تن مس در س��ال 
2017، حاک��ی از تضعیف قیمت ها در کوتاه مدت در مقایس��ه 
ب��ا بهای نق��دی 5,620 دلار در هر تن می باش��د. از آن جا که 
مقامات چینی مخارج مالی را کاهش می دهند، رش��د تقاضای 
چین برای فلزات صنعتی کاهش خواهد یافت و این مسأله مانع 
از بهبود قیمت  مس خواهد شد. در حالی که پروژه های زیربنایی 

بلندمدت که در سال 2016 و سه ماهه نخست 2017 آغاز شدند، 
مانع از افت ش��دید مصرف مس در سال جاری خواهند شد، اما 
تضعیف مبانی تکنیکال، به آغاز روند نزولی قیمت ها در حدود 

5,000 دلار در هر تن طی ماه های آتی اشاره دارد.
داده های فرکان��س بالا این دیدگاه را که معتقد به تضعیف 
قیمت مس در دوره کوتاه مدت اس��ت، تقویت می کنند. به طور 
مث��ال، تفاوت قیم��ت میان بهای نقدی م��س و قیمت آن در 
قراردادهای آتی سه ماهه همچنان رو به کاهش است، به نحوی 
ک��ه در هفته اول ژوئن این اختلاف به منفی 27/9 دلار در هر 
تن رس��ید. این رقم با تفاوت قیمت مثبت 5/8 دلار در هر تن 
طی مدت مش��ابه سال گذشته مقایسه می شود و بیان گر رونق 
عرضه مس تصفیه ش��ده در بازار اس��ت. به علاوه، موجودی در 
هر دو بازار بورس فلزات لندن و ش��انگهای در س��طح بالا باقی 
می ماند. کل موجودی این دو بازار در تاریخ 7 ژوئن 2017 بالغ 
بر 502 هزار تن بود که این رقم با 353 هزار تن در ژوئن سال 

2016 مقایسه می شود.

20172018201920202021قیمت کنونی

5,6205,5005,5005,6005,7005,800متوسط قیمت هر تن مس، دلار

5,7255,7756,0636,5006,668_پیش بینی تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت ها بر اساس قراردادهای آتی سه ماهه بورس فلزات لندن می باشند که برای آخرین بار در تاریخ 7 ژوئن 2017 به روزرسانی شده اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش بینی ها درباره قیمت مس

پیش بین��ی می ش��ود میانگین قیمت هر تن مس در س��ال 
2017 به 5,500 دلار برسد و سپس تا سال 2021 به تدریج به 
5,800 دلار افزایش یابد. علت این مس��أله به کسری های پایدار 
بازار جهانی نسبت داده می شود که دلیل آن هم سرعت بیشتر 
رشد یکنواخت تقاضا نسبت به رشد تولید است. در آستانه آغاز 
سال 2018، تأثیر سوء کاهش مخارج مالی چین بر قیمت فلزات 
مورد انتظار اس��ت که این مس��أله در پیش بینی روند یکنواخت 

رشد قیمت مس نسبت به یک سال گذشته بازتاب خواهد یافت. 
پس از س��ال 2018، قیمت مس به تدریج روند صعودی را از سر 
خواهد گرف��ت و محدودیت مداوم در ب��ازار جهانی از این روند 
حمایت خواهد کرد. میانگین قیمت هر تن مس بین س��ال های 
2017 تا 2021 برابر با 5,620 دلار پیش بینی می ش��ود که این 
مسأله نش��ان دهنده بهبود ملایم قیمت ها از سطح بسیار پایین 

4,870 دلار در هر تن در سال 2016 می باشد.
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از آن ج��ا که افزای��ش مخارج مالی در چین موجب رش��د 
مصرف مس در این کش��ور در س��ال 2017 خواهد شد و بازار 
را با کس��ری مواج��ه خواهد کرد، تقاض��ای جهانی برای مس 
تصفیه ش��ده به تدریج به س��طحی بالاتر از تولید خواهد رسید. 
پیش بینی می ش��ود موازن��ه بازار جهانی مس تصفیه ش��ده به 
کس��ری 154 هزار تن در سال 2017 تبدیل شود و با تعدیل 
مخارج مالی چین در سال 2018، این کسری به 105هزار تن 
کاهش یابد. بر همین اساس، نسبت موجودی به مصرف جهانی 
به طور یکنواخت کاهش خواهد یافت و از 8/5درصد در س��ال 
2017 به 5/4درصد تا سال 2021 خواهد رسید. با این وجود، 
میانگین نسبت موجودی به مصرف که بین سال های 2017 تا 
2021 برابر با 7درصد برآورد می شود، اندکی بالاتر از میانگین 
6/6درصد در یک دهه گذش��ته اس��ت که این موضوع کاهش 
رش��د تقاضای چین در بلندمدت را منعک��س می کند. عوامل 

کلیدی مؤثر بر این روند بدین شرح می باشند:
از آن ج��ا که مخ��ارج دولت و تضعیف پ��ول ملی منجر به 
حمای��ت از تولید خواهند ش��د، تولید مس تصفیه ش��ده چین 
همچنان رو به بهبود خواهد بود و در سال 2017 نیز همچون 
سال 2016، میانگین نرخ رشد 6درصد را به ثبت خواهد رساند. 
به طور مثال، ش��رکت جیانگزی کوپر)1( قص��د دارد تولید خود 
را با 13/3درصد رش��د نس��بت به مدت مش��ابه سال گذشته، 
به 1/4میلیون تن در س��ال 2017 افزای��ش دهد. بااین وجود، 
چش��م انداز رشد تولید مس تصفیه ش��ده این کشور نسبت به 
استانداردهای تاریخی سطح نسبتاً پایینی دارد، و انتظار می رود 
از 8/7 میلیون تن در س��ال 2017 به 9/7 میلیون تن تا س��ال 
2021 افزای��ش یابد؛ این میزان افزایش تولید بیان گر میانگین 
نرخ رش��د س��الانه 3/5درصد اس��ت. این نرخ رشد در مقایسه 
با میانگین نرخ رشد س��الانه 9/3درصد در سال های 2012 تا 

2016، بیانگر یک رکود چشمگیر است.
شیلی، به عنوان دومین تولیدکننده بزرگ مس تصفیه شده 
در جه��ان، ط��ی فصل های آتی و ب��ا توجه ب��ه عواملی چون 
کاه��ش درج��ه خل��وص س��نگ های معدنی و س��طح بالای 
هزینه های عملیاتی، با کاهش نسبی تولید مواجه خواهد شد. 
ش��رکت معدنی دولتی کودلکو)2( از ض��رر بالغ بر 275 میلیون 
دلار در س��ال 2016 خبر داد و این مس��أله، به تعویق افتادن 
س��رمایه گذاری های لازم ب��رای بهب��ود به��ره وری عملیاتی و 

افزایش تولید را برجسته تر می سازد. پیش بینی می شود تولید 
مس تصفیه شده این کشور در سال 2017 به میزان 0/1درصد 
کاهش یابد و با تثبیت قیمت ها تا س��ال  2018، به مسیر رشد 

ملایم تولید بازگردد.
از آن جا که افزایش مخارج دولتی موجب رونق تقاضا برای 
فلزات در چین شده است، سطح بالای رشد مصرف در این کشور 
ادامه خواهد یافت. در حالی که تقاضا در دوره بلندمدت تر یکی 
از عوامل مهم تأثیرگذار ب��ر بازموازنه بازار جهانی مس خواهد 
بود، تقاضا در این کشور بین سال های 2017 تا 2021 سالانه 
به طور متوسط 3/7درصد رش��د خواهد کرد که این مسأله در 
مقایس��ه با میانگین نرخ رشد س��الانه 6/8درصد در مدت پنج 

سال گذشته، یک رکود به شمار می آید.
مهم ترین ریس��ک مطلوب برای پیش بینی قیمت مس این 
اس��ت که مش��کلات مربوط به عرضه در مع��ادن، بازار جهانی 
مس تصفیه ش��ده را ب��ا محدودیتی فراتر از ح��د انتظار مواجه 
س��ازد. بر اساس بدترین س��ناریوی ممکن، بیم آن می رود که 
مذاک��رات جاری درباره ص��ادرات مواد معدنی میان ش��رکت 
فریپورت)3( و دولت اندونزی به نتیجه نرس��د و مانع از صادرات 
سنگ مس از معدن گراسبرگ)4( در این کشور شود. همچنین 
ممکن است شورش کارگران در معادن کلیدی آمریکای لاتین 
ضمن ایجاد وقفه در رون��د تولید، عرضه از معادن مس جهان 
را با مش��کل مواجه سازد. در عین حال، اگر سطح بالای ذخایر 
مس تصفیه شده، شوک ناشی از تغییر قیمت ها را جبران نکند، 
حداقل آن را به تأخیر خواهد انداخت. سناریوی مذکور امکان 
تمرکز کافی بر مسأله تأثیر این شرایط بر بازار جهانی را فراهم 
می کند. این مسأله در صورت بروز کسری شدید در بازار جهانی، 

1. Jiangxi Copper
2. Codelco 

3. Freeport
4. Grasberg

سطح بالای موجودی و تفاوت قیمت منفی، نشانه هایی دال بر رونق عرضه در بازار
موجودی مس LME و SHFE )هزار تن( 

و تفاوت قیمت نقدی و قراردادهای سه ماهه در LME )دلار/ تن(

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

بورس فلزات لندن)LHS()5(         بورس شانگهای)RHS()6(            تفاوت قیمت

5. اعداد ستون سمت چپ
6. اعداد ستون سمت راست
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 پنبه

 انتظ�ار کاهش قیم�ت در نیمه دوم س�ال 2017 و 
بهبود قیمت ها پس از این مدت

دی�دگاه: با توج��ه به بهبود عرضه جهانی ناش��ی از آغاز 
فصل برداش��ت در آمریکا از سپتامبر 2017، قیمت پنبه 
در بورس بین قاره ای تا پایان سال2017 نسبت به سطوح 
بالای کنونی کاهش خواهد یافت. پیش بینی قیمت برای 
سال 2017 مورد بازنگری قرار گرفت و به 73 سنت در هر 
پوند افزایش یافت؛ البته انتظار می رود در مدت باقی مانده 
از سال جاری، قیمت ها به طور متوسط به سطوحی پایین تر 
از بهای نق��دی کاهش یابند. از آن جا که بازار همچنان با 
کسری مواجه خواهد بود، دیدگاه خوش بینانه درباره بهبود 

قیمت  پنبه در چند سال آتی حفظ شده است.

 چشم انداز کوتاه مدت )سه  تا شش ماهه(
با توجه به بهبود عرضه جهانی ناشی از آغاز فصل برداشت 
محصول در آمریکا در س��پتامبر 2017، طی شش ماه آینده 
قیمت  پنبه نس��بت به س��طوح بالای کنونی کاهش خواهد 
یافت. همان گونه که پیش��تر نیز انتظار می رفت، قیمت ها در 
نیمه اول س��ال جاری در سطح بالا قرار داشتند. به طور کلی 
پنبه تاکنون در سال 2017 در مقایسه با مجموعه کالاهای 
نرم، عملکرد نس��بتاً خوبی داش��ته است. چش��م انداز عرضه 
جهانی در فصل زراعی 2018-2017 که در آگوست 2017 
همزمان با فصل برداش��ت در نیمکره ش��مالی آغاز می شود، 
مثبت ارزیابی می ش��ود. س��طح بالای قیمت ها زمینه کاشت 
بیش��تر این محص��ول را فراهم آورده و پیش بینی می ش��ود 

تولی��د جهانی پنبه در فص��ل آینده افزای��ش یابد. در عین 
حال، ب��ازار تقاضای واردات پنبه به وی��ژه در چین همچنان 

بی رونق خواهد بود.

 چشم انداز بلندمدت
از آن جا که بازار پنبه اگرچه به کندی اما قطعاً با محدودیت 
مواجه خواهد ش��د، دیدگاه مثبت و بالاتر از سطح برآوردهای 
تجمعی درباره قیمت پنبه در س��ال 2018 حفظ شده است. 
پیش بینی قیمت پنبه در س��ال 2018 به سطح بالاتر افزایش 
یاف��ت و اکنون انتظار می رود متوس��ط قیمت هر پوند پنبه در 
سال 2018 به 74 سنت برسد. این رقم با نرخ پیش بینی شده 
قبلی 73 س��نت و برآوردهای تجمعی کارشناس��ان بلومبرگ 
مبنی بر 70 سنت در هر پوند مقایسه می شود. از لحاظ تولید، 
پیش بینی می ش��ود تولی��د در فصل زراع��ی 2019-2018 با 
رکود ش��دید در رش��د مواجه ش��ود؛ زیرا کاهش قیمت پنبه 
در فصل ه��ای آت��ی و انتظ��ار افزایش قیمت غ��لات، موجب 
کاهش سطح زیرکشت پنبه خواهد شد. اگرچه به دلیل رقابت 
روزافزون پنبه با فیبرهای مصنوعی، مصرف جهانی پنبه البته 
با روندی ملایم، روبه بهبود خواهد بود اما تقاضای واردات در 
دوره میان مدت قوی تر اس��ت، چرا که واردات چین بار دیگر 
شتاب بیشتری خواهد یافت. بر همین اساس، کسری در بازار 
جهانی ادامه خواهد یافت و این مسأله به روند تدریجی کاهش 
موجودی انبارهای جهان به ویژه در چین، کمک خواهد کرد. 
در واقع این مس��أله رون��د عرضه م��ازاد در فصل های زراعی 

2012-2011 و 2015-2014 را آشکارتر می سازد.

20172018201920202021قیمت کنونی

75/0573/0074/0076/3077/5078/80متوسط قیمت هر پوند پنبه، سنت

73/5070/0069/0172/6572/00_برآوردهای تجمعی کارشناسان بلومبرگ

نکته: قیمت ها بر اساس قراردادهای آتی با نزدیک ترین تاریخ سررسید در بورس بین قاره ای می باشد که آخرین بار در تاریخ 13 ژوئن 2017 به روزرسانی شده اند.
منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور

پیش بینی قیمت پنبه
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تولید پنب��ه در جهان در دو فص��ل زراعی 2016-2017 
و 2018-2017 رون��د پرش��تاب رش��د را ط��ی خواهد کرد. 
حال آن که تضعی��ف قیمت ها و کاه��ش حمایت های دولتی 
در فصل های زراع��ی 2013-2012 و 2016-2015 موجب 
کاهش پایدار تولید این محصول شده بودند. البته با توجه به 
این که س��طح کنونی تولید قادر به تأمین کامل سطوح بالای 
مصرف در فصل زراع��ی 2012-2011 نخواهد بود و مصرف 
پنبه همچنان از روند صعودی برخوردار خواهد ش��د، کسری 
بازار در فصل های زراعی 2017-2016 و 2018-2017 ادامه 
خواهد یافت. همچنین با وجود آن که کس��ری بازار جهانی در 
فص��ل زراعی 2018-2017 کمتر از کس��ری در فصل زراعی 
2017-2016 خواه��د ب��ود، اما ب��ا توجه به کاهش بیش��تر 
موج��ودی انبارهای جهان، محدودیت در عرضه ش��دیدتر از 

سال های گذشته خواهد بود.

از آن ج��ا که کش��ت پنبه بار دیگر جذابیت نس��بی خود در 
مقایس��ه با غلات را به دست آورده است، تولید جهانی در فصل 
زراعی 2018-2017 نرخ قوی رشد 4/6درصدی نسبت به سال 
گذشته را تجربه خواهد کرد. ایالات متحده آمریکا در فصل زراعی 
2018-2017 رکورد دیگری در زمینه برداشت فراوان محصول 
به ثبت خواهد رس��اند که علت این مس��أله سطح گسترده زیر 
کشت این محصول است. انتظار می رود افزایش موجودی انبارها 
در امریکا طی ماه های آینده قیم��ت پنبه در بورس بین قاره ای 
را همچنان تحت فش��ار قرار دهد. تولید در چین برای اولین بار 
در پنج س��ال گذش��ته، در فصل زراعی 2018-2017 افزایش 

خواهد یافت. علت این موضوع تداوم س��طح ب��الای یارانه ها در 
ناحیه خودمختار سین کیانگ است که بزرگترین و سودآورترین 
منطقه از لحاظ تولید پنبه در چین به شمار می آید. تقریباً کل 
تولیدکنندگان دیگر در فصل زراعی 2018-2017 به یک رکورد 

در رشد تولید دست خواهند یافت.
انتظار می رود تا فصل زراعی 2021-2020 تولید در جهان 
به دلیل افزایش قیمت ها، ب��ا روندی ملایم افزایش یابد؛ البته 
تولی��د کماکان کمتر از رک��ورد 128 میلیون عدل خواهد بود 
که در فصل زراعی 2012-2011 به ثبت رسید. یکی از دلایل 
عمده این مس��أله این اس��ت که با توجه به ش��رایط فن آورانه 
موجود که موجب شده اکثر کشاورزان به طور گسترده از شیوه 
اصلاح ژنتیکی استفاده کنند، سطح بازدهی به اوج خود رسیده 
اس��ت. هند در فصل زراعی 2021-2020 رش��د قوی تولید را 
تجرب��ه خواهد کرد به نحوی که تولی��د از 27 میلیون عدل در 
فصل زراعی 2017-2016 به 31 میلیون عدل افزایش خواهد 
یافت و این مسأله باعث تثبیت موقعیت هند به عنوان بزرگترین 
تولیدکننده پنبه خواهد شد. در مقابل، تولید در چین با رکود 
گس��ترده مواجه خواهد ش��د و به سطوح پایین پیش از اعمال 
سیاس��ت های حمایتی در سال 2015 سقوط خواهد کرد، زیرا 
یارانه های دولتی طی سال های آتی به سطوح بالای گذشته باز 

نخواهند گشت.

 روند پرشتاب تقاضای چین برای واردات
پیش بینی می ش��ود واردات پنب��ه چین در فصل زراعی 
2018-2017 به تدری��ج بهب��ود یاب��د و در فص��ل  زراعی 
2019-2018 ب��ار دیگ��ر با روند پرش��تاب  رش��د پایدارتر 
را تجربه کند. این مس��أله به محدودیت ب��ازار جهانی پنبه 
در س��ال های 2018 و 2019 کمک خواهد کرد. کل حجم 
واردات پنب��ه در فصل زراعی 2018-2017 در س��طح پایین 
حدود 5/5 میلیون عدل باقی خواهد ماند که این رقم با حجم 
واردات 5 میلیون عدل در فصل زراعی 2017-2016 مقایس��ه 
می شود. علت آن است که دولت هنوز مشتاق است تا با عرضه 
حجم بالای پنبه در بازار داخلی، از سطح بالای موجودی انبارها 
بکاهد. با این وج��ود، کارخانه ها در چین درصدد ترکیب پنبه 
داخلی بی کیفیت با پنبه وارداتی با کیفیت بالاتر بر خواهند آمد. 
اظه��ار نظر درباره این که آیا کاهش س��طح موجودی انبارهای 
داخلی به افزایش قابل ملاحظه حجم واردات منجر خواهد شد 

یا خیر، به سال 2018 یا 2019 موکول خواهد شد.

ادامه کسری در بازار پنبه
پنبه- تراز تولید جهانی )480 میلیون عدل)1(( 
و نسبت های منتخب موجودی به مصرف )درصد(

نکته: پیش بینی های مربوط به موجودی در چین و ایالات متحده آمریکا تا سال 2018 را پوشش می دهد.
منبع: هیأت بین المللی مشورتی پنبه )2( ، وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، بیزینس مانیتور

 )RHS(نسبت موجودی به مصرف در جهان        )RHS(نسبت موجودی به مصرف در چین
 )RHS(نسبت موجودی به مصرف در ایالات متحده آمریکا              )LHS(کسری/مازاد جهانی

 Bale .12. International Cotton Advisory Committee: عدل، واحد وزنی پنبه در بورس های جهانی
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مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

خودروی ایران 

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق، دنیاى فرصت هاى تجارى  1

ف 
ردی

 Auto Industry
Analytical Reports

راه اندازى موفق یک کســب و کار در کنار استمرار و ماندگارى 
ایــن موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى ســرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
از طرفــى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب مى شود. بر این اساس مى توان نتیجه گرفت 
که ساماندهى اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، 
تأثیر به ســزایى در پویایى تصمیمات لازم براى پیشــبرد اهداف 

راهبردى شرکت هاى مختلف خواهد داشت.
با درك این حساسیت، مأموریت اصلى گروه تحقیقات بین المللى 
بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در ســطح کشور، منطقه 
و جهان و با هــدف ارائه اطلاعات صحیح، مرتبــط و به هنگام به 
سرمایه گذاران اســت که قطعاً مى تواند راهنمایى مؤثرى در اتخاذ 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راســتا تلاش چند ســاله گروه تحقیقات بین المللى 
بیزریپورت وابســته به کانون نهادهاى ســرمایه گذارى ایران به 
انتشــار گزارش هاى تحلیلى در صنایــع مختلف از جمله صنعت 
خودروى  ایران انجامیده اســت که یکى از نقش آفرینان و عناصر 

اصلى اقتصاد در ایران محسوب مى شود.

 جزئیات گزارش هاى مورد اشاره
 قلمرو موضوعى: خودروهاى سوارى و تجارى 

 سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دو هفتگى، هفتگى، موردى
 فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیســى، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسى و ...

الف) گزارش هاى مربوط به ایران

ب) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى

این پایــگاه داده حــاوى اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتــى و معتبر آفریقایى، آســیایى، آمریکایــى، اروپایى، 
خاورمیانــه و شــرکت هاى کلیدى داخلى در ایران اســت که 
اطلاعات بســیار مفیدى را جهت تأمین امنیت مشتریان جدید، 
شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابى، الگوبردارى 

تطبیقى و ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

 

ج) گزارش هاى ویژه

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت خودرو ایران 1
895 گزارش تحلیلى صنعت خودرو آفریقا و خاورمیانه 2

ف 
ردی

www.passport . i r

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 1 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى در ایران

ف 
ردی

هاى  نرخ  بروشور،  این  جداول  در  اعلامى  هاى  قیمت 
تهیه  و  باشد  مى  گزارش  مرجع  اصلى  سایت  در  مندرج 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه 
به تعداد گزارش درخواستى و ... مشمول تخفیف و شرایط 

ویژه اى خواهد شد.

صنعت خودرو  ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى   سـاله تا سـال 2018

فصـل اول  -  سـال   

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

صنعت خودرو  ایران

گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى   سـاله تا سـال 2018

فصـل اول  -  سـال   

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.iiia.irresearch@iiia.ir

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

    د) گزارش هاى صنعت خودروى سایر کشورها
     آفریقا

الجزایر، آنگولا، بوتسوانا، کامرون، ساحل عاج، مصر، گابن، غنا، کنیا، 
لیبى، مالاوى، موراکــو، موزامبیک، نامیبیا، نیجریه، افریقاى جنوبى، 

سودان جنوبى، سودان، تانزانیا،تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمباوه
     آسیا

 اســترالیا، برونئى، کامبوج، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزى، ژاپن، 
لائوس، مالزى، میانمار، نیوزلند، پاکســتان، فیلیپین، سنگاپور، کره 

جنوبى، تایوان، تایلند، ویتنام
     کارائیب

 کاستاریکا، هندوراس
     اروپا

بلژیک، بلغارســتان، کرواســى، جمهورى چک، دانمارك، استونى، 
فنلاند، فرانســه، آلمان، یونان، مجارســتان ، قرقیزســتان، ایتالیا، 
قزاقســتان، لتونى، مونته نگرو، هلند، نروژ، لهستان، پرتقال، رومانى، 
روســیه، صربستان، اســلواکى، اسلوونى، اسپانیا، ســوئد، سوئیس، 

تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اکراین، انگلستان، ازبکستان
     آمریکاى لاتین

آرژانتین، برزیل، شیلى، کلمبیا، اکوادرو، السالوادور، گواتمالا، مکزیک، 
نیکاراگوئه، پاناما، پرو، ونزوئلا

     خاورمیانه 
بحرین، ایران، عراق، رژیم صهیونیستى، اردن، کویت، لبنان، عمان، 

قطر، عربستان سعودى، سوریه
     آمریکاى شمالى

کانادا، ایالات متحده امریکا

برخى منابع مورد استفاده 
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2. Direct Benefi Transfer Scheme El Niño .1: یکی از چرخه های مشهور آب و هوایی جهان است که هر 2 تا 7 سال یک بار باعث ایجاد ناهنجاری های بزرگی در آب و هوای 
سراسر سیاره زمین می شود. از جمله این ناهنجاری ها می توان به سیلاب های ناگهانی، خشک سالی، قحطی و اپیدمی اشاره کرد.

 کودهای شیمیایی

 چشم انداز صنعت کود در آسیا
دی�دگاه: از لح��اظ تولید کودها تا س��ال 2020، چین 
یکی از بهتری��ن عملکردها را در جهان خواهد داش��ت. 
این کش��ور موقعیت پیشتاز خود در بخش های نیتروژن 
و فس��فات را تقوی��ت خواهد کرد. ط��ی دوره بلندمدت، 
کشورهای آس��یایی علاوه بر این که در زمینه تولید کود 
پیشتاز هس��تند، بیشترین حجم مصرف در جهان را نیز 
به خود اختصاص خواهند داد. ضمن این که چین و هند 
همچن��ان از بالاترین س��طح تقاضا ب��رای کود در جهان 
برخوردار خواهند بود. از این رو، منطقه آسیا برای تأمین 
نیازه��ای مواد مغذی ک��ود، کماکان ب��ه واردات متکی 
خواهن��د ب��ود و از آن جا که چین و هن��د در این زمینه 
پیشتاز هس��تند، قدرت تصمیم گیری درباره قیمت ها در 

بازار فسفات را نیز به دست خواهند آورد.

 چشم انداز کوتاه مدت )سه تا شش ماهه(
 چی��ن تا س��ال 2020 کم��اکان بزرگتری��ن تولیدکننده 
نیتروژن و فس��فات در جهان خواهد بود. ظرفیت بخش تولید 

فسفات چین روبه گسترش خواهد بود و این در حالی است که 
تولید نیتروژن در این کش��ور به رغم چالش های روزافزون، در 

سطح بالا باقی خواهد ماند.
 با احیای روند کشت محصولات پس از پشت سر گذاردن 
پدی��ده ال نین��و)1( در فص��ل زراع��ی 2016-2015، تقاضای 
کشورهای آس��یایی برای انواع کودهای شیمیایی در سال های 
2017 و 2018 بهب��ود خواهد یافت. این پدیده آب وهوایی در 

اواخر نیمه نخست سال 2016 بروز یافت.
 اصلاحات در زمینه پرداخت یارانه کود که مدت ها موضوع 
مورد بحث در هند بوده اس��ت، با آهنگ کندی رو به پیشرفت 
اس��ت. طرح پرداخت مس��تقیم یارانه)2( به صورت آزمایشی در 
حال اجراست، حال آن که پروژه ضروری تر اصلاح ضوابط تعیین 

قیمت اوره، متوقف شده است.
 در دوره بلندمدت، کش��ورهای آسیایی علاوه بر برتری در 
عرصه تولید کود در جهان، در مصرف نیز پیشتاز خواهند بود؛ تا 
جایی که چین و هند تا سال 2020 به پیشتازی در زمینه رشد 
مطلق تقاضا برای کود ادامه خواهند داد. از لحاظ رشد تقاضا، هند 

و کشورهای واقع در جنوب شرقی آسیا پیشرو خواهند بود.
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 رشد قوی تولید و پیشتازی چین در این عرصه
با احیای روند کش��ت محصولات پس از پشت سر گذاردن 
پدیده ال نینو در فصل زراعی 2016-2015، تقاضای کشورهای 
آس��یایی برای کودها در س��ال2017 بهبود خواهد یافت. این 
پدی��ده آب وهوایی در اواخر نیمه نخس��ت س��ال 2016 بروز 
یافت. این بهبودی در جنوب ش��رقی آس��یا بارزتر خواهد بود 
چرا که وقوع پدیده ال نینو در سال 2016، بیشترین تأثیر را بر 
کشورهای واقع در این منطقه بر جای گذاشته است. چشم انداز 
رشد تولید محصولات در فصل زراعی 2018-2017 نیز مثبت 
ارزیابی می شود؛ این در حالی است که شرایط مساعد باران های 
موس��می در هند منجر به رش��د قوی تولید بیشتر محصولات 

زراعی در کشورهای جنوب شرقی آسیا شده است.
یکی از موارد مس��تثنی و قابل ملاحظه در این روند رشد، 
چین اس��ت ک��ه به دلیل اصلاح��ات جاری دول��ت در زمینه 
سیاست قیمت  داخلی و برنامه های حمایت از تولید، نمی توان 
چش��م انداز چندان مطلوبی برای فصول زراعی 2016-2017 
و 2018-2017 در ای��ن کش��ور متصور ش��د. وض��ع مالیات 
بر ارزش اف��زوده واردات و فروش ک��ود و همچنین رکود در 
یارانه های مصرف کود برای رسیدگی به مسائل جدی مربوط 
به آلودگی محیط زیست، مانع از رشد مصرف کود این کشور 

طی فصل های آتی خواهد شد.

 روند مطلوب رش�د تقاضا از س�وی هند و کشورهای 
جنوب شرقی آسیا

 هند و چین کم��اکان بزرگترین مصرف کنندگان کود در 
شرایط مطلق خواهند بود.

 تقاض��ای بلندمدت از س��وی چین حت��ی در صورتی که 
کاه��ش نیاب��د، با رکود مواجه خواهد ش��د. علت این مس��أله 
روند ملایم رش��د تولید محصولات کشاورزی تا سال 2021 و 
تلاش ها برای مقابله با فرسایش خاک ناشی از مصرف کودهای 

شیمیایی است.

 با توجه به روند افزایش بهره وری مصرف کود از طریق توزیع 
اوره با پوش��ش گوگرد و منافع حاصل از طرح پرداخت مستقیم 
یارانه در مقایسه با سایر سیاست های اعِمال شده توسط دولت، 
رشد در هند قابل ملاحظه خواهد بود که البته این میزان رشد از 

آهنگ کندتری نسبت به گذشته برخوردار است.
 کش��ورهای جنوب ش��رقی آس��یا در زمینه صنایع کود 
ش��یمیایی، متضمن بیشترین فرصت های رشد هستند که این 

مسأله از چشم انداز روشن توسعه این بخش ناشی می شود.
طی دوره بلندمدت، کش��ورهای آسیایی علاوه بر برتری در 
عرصه تولید کود در جهان، در مصرف نیز پیشتاز خواهند بود؛ 
تا جایی که چین و هند تا س��ال 2020 به پیشتازی در زمینه 
رشد تقاضا برای کود ادامه خواهند داد. این در حالی است که 
هند از لحاظ رشد تولید در پنج سال آتی، عملکردی به مراتب 
بهتر از سایر تولیدکنندگان بزرگ محصولات کشاورزی خواهد 
داش��ت. با این وجود، رشد مصرف کود در هند اندکی ملایم تر 
از روند رش��د در پنج سال گذش��ته خواهد بود، زیرا این کشور 
به تدریج به س��وی اتخاذ ش��یوه های افزایش بهره وری کود در 
بلندم��دت گام برمی دارد. به طور مثال، در س��ال 2015 دولت 
هند لازم دانس��ت کود اوره با پوش��ش گوگردی در این کشور 
به مصرف برس��د. زیرا این ش��یوه باعث می شود مواد مغذی با 
سرعت ملایم تر و بازدهی بیشتر در خاک انتشار یابد. سیاست 
پرداخت مستقیم یارانه نیز نشانه دیگری مبنی بر تلاش دولت 

هند برای افزایش بهره وری در این بخش است.

چین از لحاظ تولید محصولات عمده کش��اورزی با رش��د 
اندکی مواجه خواهد شد که البته، با توجه به الزامات این کشور 
برای دستیابی به خودکفایی در امر کشاورزی، تولید در سطح 
بالا باقی خواهد ماند. این در حالی است که پیشه کشاورزی در 
چین به میزان گس��ترده ای متکی به صنعت کودهای شیمیایی 

خواهد بود.

تقاضای مطلوب کود شیمیایی در فصل زراعی )2017-2018( 
در کنار چشم انداز مثبت کشت محصولات

کشورهای منتخب- رشد تولید محصولات کشاورزی )درصد تغییر سالانه(

نکته: 2016-2012= میانگین نرخ رشــد ســالانه تولید در فاصله بین فصل های زراعی 2011-2012 
و 2015-2016

منبع: وزارت کشــاورزی چین، وزارت کشــاورزی هند، دفتر مرکزی آمار اندونزی، دفتر منطقه ای شــورای 
روغن پالم مالزی، وزارت کشاورزی ایالات متحده آمریکا، بیزینس مانیتور

فصل های زراعی 2012-2011 و 2015-2016
برآورد 2016/ پیش بینی 2017

پیش بینی فصل زراعی 2017-2018
پیش بینی فصل های زراعی 2019-2018 و 2020-2021

برنج             ذرت 

چین

برنج            گندم 

هند

روغن پالم      برنج 

اندونزی

روغن پالم

مالزی

برنج

فیلیپین

برنج

ویتنام

شکر              برنج 

تایلند

برنج، روغن پالم و باغبانی علمی، عوامل کلیدی رشد تقاضا برای کودهای شیمیایی
کشورهای منتخب- مصرف کود برای محصولات کشاورزی

درصد از کل )سال 2011(

منبع: انجمن بین المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

گندم                                                    ذرت 
روغن پالم                                            میوه ها و سبزیجات 

سایرمحصولات کشاورزی                     شکر 
دانه های روغنی                                   برنج 
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کش��ورهای جنوب ش��رقی آس��یا طی س��ال های آتی از 
بیش��ترین نرخ های رش��د تقاضا ب��رای کودهای ش��یمیایی 
برخوردار خواهند ش��د. به طور کلی منطقه آسیا به دلیل رونق 
تولید در محصولات کشاورزی، عملکرد بهتری خواهد داشت. 
این مسأله اهمیت ویژه ای برای رشد مصرف نیتروژن )مناسب 
برای برنج، میوه و س��بزیجات( و پتاس )مورد نیاز برای روغن 
پالم و ش��کر( خواهد داش��ت؛ لازم به ذکر است که کودهای 
ش��یمیایی با پایه پتاس برای محصولاتی مثل ش��کر و روغن 

پالم مناسب تر هستند تا غلات.

 پیشتازی چین در زمینه تولید کود تا سال 2020
چین تا سال 2020 کماکان بزرگترین تولیدکننده نیتروژن 
و فس��فات در جهان خواهد بود. ظرفیت بخش تولید فس��فات 
چین رو به گس��ترش خواهد بود و این در حالی است که تولید 
نیتروژن در این کش��ور به رغم چالش های روزافزون، در سطح 

بالا باقی خواهد ماند.
چالش ه��ای پی��ش روی چی��ن در زمینه تولی��د نیتروژن 
به عواملی چون کند تر ش��دن آهنگ رش��د تولید ذغال سنگ، 
محدودیت رشد تولید محصولات زراعی و اقدام دولت در جهت 

کنترل مصرف بی رویه کود مربوط می شود.
با وجود آن که ظرفی��ت تولید آمونیاک و اوره رو به کاهش 
است، با توجه به سطح بالای تولید این دو نوع کود در گذشته، 
برت��ری چین از لحاظ تولید این کودها تا س��ال 2020 چندان 

مورد تهدید قرار نخواهد گرفت.

 سیاست هند در زمینه کود و تغییرات محدود در آینده
اگرچه نارن��دا مودی و ح��زب ملی گرای بهاراتی��ا جاناتا)1( 
منتس��ب به وی در دول��ت هند، متعهد به اج��رای اصلاحاتی 
در زمینه تنظیم یارانه اوره ش��دند، به نظر می رس��د دولت وی 
رویکرده��ای محتاطانه تری نس��بت به تغییرات م��ورد نیاز در 

سیاست های یارانه ای هند اتخاذ کرده است.

سیاس�ت پرداخت مس�تقیم یارانه و بهب�ود کارآمدی 
یارانه ها

طرح پرداخت مستقیم یارانه ها در مورد کودهای شیمیایی 
پیشرفت  چشمگیرتری داشته است. این طرح سازوکار تازه ای 
برای پرداخت دیون ایجاد کرده است که از سه ماهه چهارم سال 

2016 در قالب یک طرح آزمایشی به اجرا درآمده است.
بر اس��اس این طرح، مبلغ یارانه مورد نظر طی یک هفته و 
بر مبنای قیمت معین در هر ایالت هند، به حساب فروشندگان 
کود واریز می شود؛ این برخلاف نظام پرداخت موجود است که 

در آن غالباً شرکت ها با تأخیر در پرداخت مواجه هستند.
این طرح با هدف توزیع کارآمدتر کود و کنترل سوءاستفاده ها 
از یاران��ه به اجرا درآمده اس��ت و به طور مؤثر مانع از اختصاص 
کوده��ای یارانه ای به مصارف صنعتی یا قاچاق آن به بیرون از 
مرزهای هند خواهد ش��د. در صورت اجرای طرح سراس��ری، 
تغیی��رات ایجاد ش��ده به دلی��ل کاهش می��زان دریافتی های 

شرکت های تولیدکننده کود شیمیایی، سودآور خواهند بود.

تداوم چشم انداز مبهم سیاست در بخش اوره
عدم پیش��رفت قابل ملاحظه در تغییر قیمت اوره، از دیگر 
وجوه اصلاحات در سیاس��ت مربوط به کودهای شیمیایی در 
هند اس��ت. اوره تنها کود ش��یمیایی در هند است که کنترل 
محسوس��ی در رابط��ه با آن وجود ندارد و قیمت های بس��یار 
پایینی که برای آن تعیین شده است، کشاورزان را به استفاده 
بیش��تر از نیتروژن تش��ویق می کند؛ این مسأله موجب عدم 
توازن ش��دید در مصرف کلی کودهای شیمیایی شده است و 
سلامت خاک و بازده بلندمدت آن را به شدت تحت تأثیر سوء 

قرار داده است.

در زمان نگارش این گزارش، چشم انداز مبهمی درباره یارانه 
اوره وجود دارد. با توجه به نگرانی ها نس��بت به مصرف بی رویه 
کود اوره، به نظر می رسد یارانه های آن رو به کاهش است؛ البته، 
با وجود آن که اصلاحات در بخش اوره مدت ها یکی از مباحث 

1. Bharatiya Janata

افزایش تقاضا برای کود پتاس، ناشی از رشد تولید روغن پالم و شکر
جهان- مصرف کود براساس محصول، درصد از کل مصرف

 )فصل زراعی 2010-2011(

منبع: انجمن بین المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

دم
گن

نج
بر

ت
ذر

ویا
س

لم
 پا

غن
رو

کر
 ش

ت
ولا

ص
مح

ها
وه 

می

ت
جا

زی
سب

نیتروژن                   فسفات                  پتاس

چین تنها تولیدکننده برتر نیتروژن و فسفات
جهان- تولید کود در سال 2014 )میلیون تن(

منبع: انجمن بین المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

پتاس                               فسفات                             نیتروژن

چین                      سایر کشورهای جهان
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1. Trade Map

مهم در هند بوده است، دولت های قبلی به دلیل نگرانی نسبت 
به اعتراض شدید کشاورزانی که با مشکل هزینه های بالا مواجه 
بوده اند، از افزایش قیمت اوره خ��ودداری کرده اند. قیمت اوره 

در سال 2017 در سطح پایین باقی خواهد ماند. این مسأله با 
حفظ سطح مناسب قیمت کود، نیاز به اصلاحات بحث برانگیز 

در این بخش را مرتفع خواهد ساخت.

رشد قوی تقاضا برای واردات در اندونزی
اندونزی- خالص واردات )هزار تن(

نکته: نیتروژن= کودهای شیمیایی حاوی نیتروژن، پتاس= کودهای شیمیایی حاوی پتاس، فسفات= کودهای 
شیمیایی حاوی فسفات

منبع: ترید مپ)1(، بیزینس مانیتور

دی آمونیم فسفات                             نیتروژن  
پتاس                                                 فسفات

تداوم برتری منطقه تا سال 2020
مناطق منتخب- کل مصرف کودهای شیمیایی )میلیون تن(

منبع: انجمن بین المللی صنعت کود، بیزینس مانیتور

آفریقا                  آسیا                     اروپا                   آمریکا                اقیانوسیه
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www.passpor t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

برق و زیربنایی ایران 

راه اندازى موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگارى این 
موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى سرمایه گذاران و صاحبان 

هر کسب و کار است.
ازطــرفى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب مى شود. بر این اساس مى توان نتیجه گرفت 
که ساماندهى اطلاعات و استفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، 
اهداف  پیشبرد  براى  لازم  تصمیمات  پویایى  در  سزایى  به  تأثیر 

راهبردى شرکت هاى مختلف خواهد داشت.
با درك این حساسیت، مأموریت اصلى گروه تحقیقات بین المللى 
منطقه  اهمیت در سطح کشور،  با  و صنایع  بازار  پایش  بیزریپورت، 
به  هنگام  به  و  مرتبط  اطلاعات صحیح،  ارائه  با هــدف  و  و جهان 
اتخاذ  در  مؤثرى  راهنمایى  تواند  مى  قطعاً  که  است  سرمایه گذاران 

تصمیمات درست داشته باشد.
المللى  بین  تحقیقات  گروه  چندساله  تلاش  راستا  همین  در 
بیزریپورت وابسته به کانون نهادهاى سرمایه گذارى ایران به انتشار 
و  برق  صنعت  جمله  از  مختلف  صنایع  در  تحلیلى  هاى  گزارش 
زیربنایى ایران انجامیده است که یکى از نقش آفرینان و عناصر اصلى 

در اقتصاد ایران محسوب مى شود.

    جزئیات گزارش هاى مورد اشاره 
قلمرو موضوعى: برق، صنعت ساخت و ساز و زیرساخت ها  

سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده 

بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دوهفتگى، هفتگى، موردى 
فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیسى، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسى و ... 
قیمت هاى اعلامى در جداول این بروشور، نرخ هاى مندرج
 در سایت اصلى مرجع گزارش مى باشد و تهیه گزارش از

 گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه به تعداد گزارش 
درخواستى و ... مشمول تخفیف و شرایط ویژه اى خواهد شد.

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت برق ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنایع زیربنایى ایران 2

895  گزارش تحلیلى صنعت برق و منابع تجدیدپذیر آفریقا و
خاورمیانه

3

الف) گزارش هاى مربوط به ایران

ف 
ردی

صنعت برق ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى  10  سـاله تا سـال 2023

فصـل اول  -  سـال  

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

صنایع زیربنایى ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى  10  سـاله تا سـال 2023

فصـل اول  -  سـال 

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

صنعت برق ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى  10  سـاله تا سـال 2023

فصـل اول  -  سـال  2015

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.iiia.ir
research@iiia.ir

صنایع زیربنایى ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى  10  سـاله تا سـال 2023

فصـل اول  -  سـال 2015

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.iiia.ir
research@iiia.ir

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق: دنیاى فرصت هاى تجارى 1

580  سازمان ملل متحد  و سیاست در حال تغییر   
انرژي منطقه آسیا

2

580   سخت گیرى هاى سازمان حفاظت محیط زیست
 در مصرف ذغال سنگ: پیامدهاي آن براي انرژي

برق و صنایع معدنی

3

580 بازار انرژي اتحادیه اروپا: نوسان قیمت در بازار 4

580  ژاپن- واقعیت هاي اقتصادي براي راه اندازي مجدد
انرژي هسته اي

5

580  آینده هسته اي در آسیا: چین در صدر
تولید کنندگان انرژي

6

580 7 زیرساخت هاى چین مورد توجه جهان

580 خطرات سقوط عراق: بازخوردهاى منطقه اى 8

580  صنایع زیربنایی آفریقا جلد اول: ساخت و ساز
جنوب آفریقا در برابر فرصت هاى نیرومند

9

580  صنایع زیربنایی آفریقا جلد دوم :
احیاي زیرساخت ها در مغرب 

10

580  صنایع زیربنایی و برق نیجریه: آماده براي
سرمایه گذاري جهانی

11

580  چشم انداز صنایع زیربنایی تا سال 2014: روند
بازارهاي جهانی بزرگ متمایل به بازارهاي

توسعه یافته 

12

580 اثرات نوسانى انرژى بر روى اقتصاد ایالات متحده آمریکا 13

580 14 آفریقا: کمبود در صنایع زیربنایی

580 مسکن اجتماعی در چین و هند: چشم انداز سرمایه گذاري 15

580 16  از آتن تا قطر: رویدادهاي ورزشی و زیرساخت ها

580 تغییرات اقتصادى انرژى هسته اى: اثرات نفت و گاز 17

580 پیامدهاي اصلاحات انرژي در مکزیک 18

580  فصل نامه جهانى صنایع زیربنایى- فصل دوم
2009

19

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى در ایران 1
 

ف 
ردی

ف 
ردی

 د) گزارش هاى برق و زیربنایى سایر کشورها
    آفریقا

الجزایر، آنگولا، بوتســوانا، کامرون، ســاحل عاج، مصر، گینه استوایى، 
اتیوپى، گابن، غنــا، کنیا، لیبى، مراکش، موزامبیــک، نامیبیا، نیجریه، 
آفریقاى جنوبى، سودان جنوبى، سودان، تانزانیا، تونس، اوگاندا، زامبیا، 

زیمبابوه
    آسیا

استرالیا، بنگلادش، برونئى، مغولســتان، کامبوج، چین، هنگ کنگ، 
هنــد، اندونزى، ژاپن، لائــوس، مالزى، میانمار، نیوزلند، پاکســتان، 

فیلیپین، سنگاپور، کره جنوبى، سریلانکا، تایوان، تایلند، ویتنام
     کارائیب 

کاستاریکا، کوبا، هندوراس، ترینیداد و توباگو، بلیز
     اروپا

آلبانى، ارمنســتان، اتریــش، آذربایجان، بلاروس، بلژیک، بوســنى و 
هرزگوین، بلغارســتان، کرواســى، قبرس، جمهورى چک، دانمارك، 
اســتونى، منطقه یورو، فنلاند، فرانســه، گرجســتان، آلمــان، یونان، 
مجارستان، ایسلند، ایرلند، ایتالیا، قزاقستان، کوزوو، قرقیزستان، لتونى، 
لیتوانى، لوکزامبورگ، مقدونیه، مولدووا،مونته نگرو، هلند، نروژ، لهستان، 
پرتغال، رومانى، روسیه، صربســتان، اسلواکى، اسلوونى، اسپانیا، سوئد، 
سوئیس، تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اوکراین، انگلستان، ازبکستان

     آمریکاى لاتین
آرژانتیــن، بولیوى، برزیل، کلمبیــا، اکوادور، الســالوادور، گواتمالا، 

مکزیک، نیکاراگوئه، پاناما،پرو، اروگوئه، ونزوئلا، شیلى
     خاورمیانه 

بحرین، ایران، عراق، اسرائیل، کویت، عمان، قطر، عربستان سعودى، 
امارات متحده عربى، لبنان، اردن، سوریه

     امریکاى شمالى
کانادا، ایالات متحده امریکا

  ب) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى
این پایگاه داده حاوى اطلاعات به روز 1,270 شرکت چندملیتى و معتبر 
آفریقایى، آسیایى، آمریکایى، اروپایى، خاورمیانه و شرکت هاى کلیدى 
داخلى در ایران است که اطلاعات بسیار مفیدى را جهت تأمین امنیت 
مشتریان جدید، شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابى، 

الگوبردارى تطبیقى و ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

ج) گزارش هاى ویژه 

www.passpor t . i r
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مجمــوعــــه گـــزارش های 

قیمت فایل  تحلیلــی فضای کسب و کار 
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى ایران 1

ف 
ردی

ف 
ردی

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

راه اندازى موفق یک کســب و کار در کنار استمرار و ماندگارى 
ایــن موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى ســرمایه گذاران و 

صاحبان هر کسب و کار است.
از طرفــى در عصر حاضر، اطلاعــات مرتبط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محســوب مى شود. بر این اســاس مى توان نتیجه 
گرفت که ســاماندهى اطلاعات و اســتفاده به موقع از این عنصر 
حیات بخش، تأثیر به سزایى در پویایى تصمیمات لازم براى پیشبرد 

اهداف راهبردى شرکت هاى مختلف خواهد داشت.
با درك این حساسیت، مأموریت اصلى گروه تحقیقات بین المللى 
بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در ســطح کشور، منطقه 
و جهــان و با هدف ارائه اطلاعات صحیــح، مرتبط و به هنگام به 
سرمایه گذاران اســت که قطعاً مى تواند راهنمایى مؤثرى در اتخاذ 

تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راســتا تلاش چند ســاله گروه تحقیقات بین المللى 
بیزریپورت وابســته به کانون نهادهاى ســرمایه گذارى ایران به 
انتشار گزارش هاى تحلیلى در حوزه هاى مختلف از جمله فضاى 
کســب و کار ایران (ریسک کشورى)  انجامیده است که یکى از 
نقش آفرینان و عناصر اصلى اقتصاد در ایران محسوب مى شود.

جزئیات گزارش هاى مورد اشاره 
 قلمرو موضوعى: فضاى کسب و کار ایران (ریسک کشورى)

 سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده

 بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دو هفتگى، هفتگى، موردى
 فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیســى، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسى و ...

الف) گزارش هاى مربوط به ایران

ب) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى
این پایــگاه داده حــاوى اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتــى و معتبر آفریقایى، آســیایى، آمریکایــى، اروپایى، 
خاورمیانــه و شــرکت هاى کلیدى داخلى در ایران اســت که 
اطلاعات بســیار مفیدى را جهت تأمین امنیت مشتریان جدید، 
شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابى، الگوبردارى 

تطبیقى و ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

ف 
ردی

www.passport . i r

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,195 گزارش تحلیل فضاى کسب و کار ایران 1

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

580عنـــوان   بحران هاي خاورمیانه و شمال آفریقا: خطر کلیدي
براي بهبود و ثبات جهانی

19

580 فرصت هاي بازار سهام جهانی 20

580  رکود یا رونق: تصمیمات دشوار پیش روى بازارهاى
نوظهور

21

580 روسیه: پس از بحران اوکراین- ارزیابى آسیب ها 22

580  جنوب شرق آسیا: فرصت هاي پیش رو در منطقه
جنوب شرق آسیا

23

580 بحران سیاسى تایلند: بررسى هزینه هاى منطقه اى 24

580  ظهور بازارهاي مصرف کننده ي نوظهور: فرصت
هاي سرمایه گذاري فراوان است

25

580 سه کلید اصلى توسعه و گسترش بازار چین 26

580  آینده اقتصاد جهانی درکجا قرار دارد؟ خطرات و
سناریو هایی براي احیا

27

580 بعد از انقلاب کوبا: ظهور پس از دهه ها انزوا 28

580 شیرهاي آفریقایی: ده بازار توسعه یافته برتر آفریقا 29

580 بیداري میانمار: کشف گوهر پنهان آسیا 30

580  جهان در بهبود: بازارهاي نوظهور بهتر، گروه هفت
 در حال اصلاح

31

ف 
ردی

د) گزارش هاى کسب و کار سـایر کشورهاج) گزارش هاى ویژه
     آفریقا

الجزایر، آنگولا، بنین، بوتســوانا، بورکینافاســو، بوروندى، کامرون، کیپ 
ورد، جمهورى آفریقاى مرکزى، چاد، کنگو، جمهورى کنگو، ســاحل عاج، 
جیبوتى، مصر، گینه اســتوایى، اریتره، اتیوپى، گابن، غنا، گینه، گینه بیسائو، 
کنیا، لســوتو، لیبریا، لیبى، ماداگاســکار، مالاوى، مالى، موریتانى، موریس، 
مراکش، موزامبیک، نامیبیا، نیجر، نیجریه، رواندا، ســنگال، ســیرا لئون، 
ســومالى، آفریقاى جنوبى، سودان جنوبى، سودان، سوازیلند، تانزانیا، توگو، 

تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمبابوه
    آسیا

افغانســتان، استرالیا، بنگلادش، بوتان، برونئى، کامبوج، چین، فیجى، هنگ 
کنگ، هند، اندونزى، ژاپن، کیریباتى، لائوس، مالزى، مغولســتان، میانمار، 
نپال ، نیوزیلند ، کره شــمالى، پاکســتان، پاپوآ گینه نو، فیلیپین، ســاموآ، 
سنگاپور، جزایر سلیمان، کره جنوبى ، سریلانکا، تایوان، تایلند، تیمور لسته، 

تونگا، تووالو، وانواتو، ویتنام
     کارائیب 

آنگویلا، آنتیگــوا و باربودا، آروبا، باهاما، باربــادوس، بلیز، برمودا، جزایر 
کیمن، کاســتاریکا، کوبا، کوراسائو، دومینیکا، جمهورى دومینیکن، گرانادا، 
جزیره گوادلوپ، گویان، هائیتى، هندوراس، جامائیکا، مارتینیک، مونتسرات، 
آنتیل هلند، پورتوریکو، سنت کیتس و نویس، سنت لوسیا، سنت وینسنت، 
ســورینام، ترینیداد و توباگو، جزایر ترکــس و کیاکوس، جزایر ویرجین، 

بریتانیا، جزایر ویرجین، ایالات متحده
     اروپا

آلبانى، آندورا، ارمنســتان، اتریش، آذربایجان، بلاروس، بلژیک، بوسنى و 
هرزگوین، بلغارستان، کرواسى، قبرس، جمهورى چک، دانمارك، استونى، 
منطقه یورو، فنلاند، فرانسه، گرجستان، آلمان، یونان، مجارستان، ایسلند، 
ایرلند، ایتالیا، قزاقستان، کوزوو، قرقیزستان، لتونى، لیختن اشتاین، لیتوانى، 
لوکزامبورگ، مقدونیه، مولدووا، مونته نگرو، هلند، نروژ، لهســتان، پرتغال، 
رومانى، روسیه، صربســتان، اسلواکى، اسلوونى، اســپانیا، سوئد، سویس، 

تاجیکستان، ترکیه، ترکمنستان، اوکراین، انگلستان، ازبکستان 
     آمریکاى لاتین

آرژانتین، بولیوى، برزیل، دارفلفل، کلمبیا، اکوادور، الســالوادور، گواتمالا، 
مکزیک، نیکاراگوئه، پاناما، پاراگوئه، پرو، اروگوئه، ونزوئلا

     خاورمیانه 
بحرین، ایران، عراق، اســرائیل، اردن، کویت، لبنان، عمان، قطر، عربستان 

سعودى، سوریه، امارات متحده عربى، نوار غزه، یمن
     امریکاى شمالى

کانادا، ایالات متحده آمریکا

قیمت هاى اعلامى در جداول این بروشــور، نرخ هاى 
مندرج در ســایت اصلى مرجع گزارش مى باشد و تهیه 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه 
به تعداد گزارش درخواستى و . . . مشمول تخفیف

 و شرایط ویژه اى خواهد شد.
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 پیش بینی ها و داده ها

نسبت موجودی به مصرف برخی فلزات
2010 تا 2020 )درصد(

تاریخ آخرین به روزرسانی: 3 جولای 2017
f :منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور       پیش بینی

آلومینیوم
فولاد
 نیکل

)RHS( مس

نسبت موجودی به مصرف برخی از غلات
2010 تا 2020 )درصد(

آخرین تاریخ به روزرسانی: 3 جولای 2017
f :منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور        پیش بینی

ذرت
 سویا
 گندم
 برنج

سطح پیش بینی شده در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ
2017– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با برآورد کارشناسان بلومبرگ )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی های بیزینس مانیتور نسبت به بلومبرگ است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 3 جولای 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش بینی شده در سال 2017 در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی
2017– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با قیمت لحظه ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 3 جولای 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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سطح پیش بینی شده در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی
2017– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با منحنی قراردادهای آتی )درصد اختلاف(

نکته: منحنی قراردادهای آتی بر مبنای محاســبات بلومبرگ ارزش گذاری شــده است. ارقام منفی حاکی از 
کمتر بودن پیش بینی بیزینس مانیتور نسبت به منحنی قراردادهای آتی است.

آخرین تاریخ به روزرسانی: 3 جولای 2017 
منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ
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سطح پیش بینی شده در سال 2020 در مقایسه با ارزش لحظه ای بازار نقدی
2020– متوسط قیمت، پیش بینی در مقایسه با قیمت لحظه ای بازار نقدی )درصد اختلاف(

نکته: ارقام منفی نشان دهنده پایین تر بودن پیش بینی ها نسبت به بهای نقدی است.
آخرین تاریخ به روزرسانی: 3 جولای 2017

منبع: بلومبرگ، بیزینس مانیتور
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بازار نقدی

درصد تغییر 
سالانه تا امروز

درصد تغییر 
یک ساله

متوسط 
2016

متوسط تغییر 
سالانه تا امروز

پیش بینی 
2017

)متوسط(

پیش بینی
2018 

)متوسط(
کشاورزی

1/64/015/215/616/515/5-7/16دلار بر صد پوندشیر، درجه 3 )سه ماهه(

پوند)انگلیس( کاکائو )لندن(
35/22,1952,0031,5501,700-10/1-1,557بر تن

13/9136137135140-9/5-124سنت بر پوندقهوه

3797/77/4358361380390سنت بر بوشلذرت

3/756/619/965/769/173/00/74سنت بر پوندپنبه

در دسترس 14612/22/7سنت بر پوندگاو پروار
در دسترس 141نیست

در دسترس نیستنیست

در دسترس 90/837/29/8سنت بر پوندگوشت خوک
در دسترس 68نیست

در دسترس نیستنیست

در دسترس 2/62/6-116سنت بر پوندگاو زنده
در دسترس 120نیست

در دسترس نیستنیست

رینگیت )مالزی( روغن پالم )سه ماهه(
19/56/12,6312,6682,6002,580-2,503بر تن

11/624/112/010/310/311/011/2دلار بر صد پوندشلتوک برنج

17/79899869851,020-3/5-962سنت بر بوشلسویا

34/018/2017/9018/0017/60-29/7-13/7سنت بر پوندشکر درجه 2

52628/926/4436435475500سنت بر بوشلگندم

انرژی

ذغال سنگ حرارتی 
12/136/467/770/770/067/0-77/7دلار بر تن)نیوکاسل(

2/145/147/754/055/0-13/3-49/3دلار در هر بشکهنفت خام برنت

1/440/843/951/052/0-14/4-45/6دلار در هر بشکهنفت سبد اوپک

نفت وست تگزاس 
4/943/545/651/052/0-13/3-46/6دلار در هر بشکهاینترمیدیت

دلار بر میلیون گاز طبیعی )هنری هاب(
18/421/712/552/743/223/08-3/04بی.تی.یو

دلار بر میلیون گاز طبیعی )ان.بی.پی.(
28/574/34/694/955/375/44-4/85بی.تی.یو

فلزات

91913/315/31,6101,7021,7501,750دلار بر تنآلومینیوم

5,9287/120/74,8705,1725,5005,500دلار بر تنمس

9/21,2481,2461,2501,350-1,2276/9دلار در هر اونسطلا

سنگ آهن )عیار 
18/518/358/463/765/050/0-64/3دلار بر تن62درصد، چینگدائو(

2,31314/725/01,8751,9922,1502,200دلار بر تنسرب

5/99,6489,69810,25010,000-6/3-9,385دلار بر تننیکل

در دسترس 84123/138/8دلار در هر اونسپالادیوم
در دسترس 675نیست

در دسترس نیستنیست

در دسترس 13/8-9090/8دلار در هر اونسپلاتین
در دسترس 984نیست

در دسترس نیستنیست

در دسترس 17/1-16/21/4دلار در هر اونسنقره
در دسترس 17نیست

در دسترس نیستنیست

فولاد 
)میانگین قیمت داخلی 

فولاد نورد داغ چین(
در دسترس 3/641/2-3,599یوان بر تن

در دسترس 3,001نیست
در دسترس نیستنیست

4/815/217,89618,56819,50020,500-20,120دلار بر تنقلع

2,7858/129/22,1012,3002,7002,700دلار بر تنروی

منبع: بیزینس مانیتور، بلومبرگ
تاریخ آخرین به روزرسانی: 3 جولای 2017

کالاهای منتخب – عملکرد و پیش بینی ها
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www.passpor t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

مجموعه گزارش های 

تحلیلی صنعت

آب و کشاورزی ایران 

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

580  استراتژى سرمایه گذاران صنعت کشاورزى سال
2015

1

580 تحلیل بازار جهانى پنبه: تغییر به منظور ایجاد فرصت 2

580  تجارت غلات: فرصت هاى پیش روى بازار غلات
جهانى

3

ف 
ردی

ف 
ردی

الف) گزارش هاى مربوط به ایران 

ب)گزارش هاى ویژه  

راه اندازى موفق یک کسب و کار در کنار استمرار و ماندگارى 
این موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى سرمایه گذاران 

و صاحبان هر کسب و کار است.
ازطــرفى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر 
لازمه موفقیت محسوب مى شود. بر این اساس مى توان نتیجه گرفت 
حیات  عنصر  این  از  موقع  به  استفاده  و  اطلاعات  ساماندهى  که 
پیشبرد  براى  لازم  تصمیمات  پویایى  در  سزایى  به  تأثیر  بخش، 

اهداف راهبردى شرکت هاى مختلف خواهد داشت.
تحقیقات  گروه  اصلى  مأموریت  حساسیت،  این  درك  با 
در سطح  اهمیت  با  و صنایع  بازار  پایش  بیزریپورت،  المللى  بین 
ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط  با هــدف  کشور، منطقه و جهان و 
تواند راهنمایى  به سرمایه گذاران است که قطعاً مى  به هنگام  و 

مؤثرى در اتخاذ تصمیمات درست داشته باشد.
المللى  بین  تحقیقات  گروه  چندساله  تلاش  راستا  همین  در 
به  ایران  سرمایه گذارى  نهادهاى  کانون  به  وابسته  بیزریپورت 
انتشار گزارش هاى تحلیلى در صنایع مختلف از جمله صنعت آب 
و کشاورى ایران انجامیده است که یکى از نقش آفرینان و عناصر 

اصلى در اقتصاد ایران محسوب مى شود.

جزئیات گزارش هاى مورد اشاره 
قلمرو موضوعى: آب و کشاورزى 

سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده 

بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دوهفتگى، هفتگى، موردى 
فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیسى، نسخه 

چاپ شده به زبان فارسى و ... 

هاى  نرخ  بروشور،  این  جداول  در  اعلامى  هاى  قیمت 
تهیه  و  باشد  مى  گزارش  مرجع  اصلى  سایت  در  مندرج 
گزارش از گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه 
به تعداد گزارش درخواستى و ... مشمول تخفیف و شرایط 

ویژه اى خواهد شد.

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل صنعت کشاورزى ایران 1

1,295 گزارش تحلیل صنعت آب ایران 2

895 گزارش تحلیلى صنعت کشاورزى آفریقا و خاورمیانه 3

ف 
ردی

ج) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى
این پایــگاه داده حاوى اطلاعات به روز 1,270 شــرکت 
چندملیتى و معتبــر آفریقایى، آســیایى، آمریکایى، اروپایى، 
خاورمیانه و شــرکت هاى کلیــدى داخلى در ایران اســت 
که اطلاعات بســیار مفیدى را جهت تأمین امنیت مشــتریان 
جدید، شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین ارزیابى، 

الگوبردارى تطبیقى و ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

د) گزارش هاى آب و کشاورزى سایر کشورها
آفریقا

الجزایر، آنگولا، بوتسوانا، بورکینافاسو، کامرون، ساحل عاج، مصر، 
اتیوپى، غنا، کنیا، مالاوى، مالى، مراکش، موزامبیک، نامیبیا، نیجریه، 

آفریقاى جنوبى، تانزانیا، تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمبابوه
آسیا

استرالیا، بنگلادش، برونئى، کامبوج، چین، هنگ کنگ، هندوستان، 
اندونزى، ژاپن، لائوس، مالزى، میانمار، نیوزیلند، پاکستان، فیلیپین، 

سنگاپور، کره جنوبى، تایوان، تایلند، ویتنام
اروپا

رومانى،  لهستان،  قزاقستان،  ایتالیا،  یونان،  آلمان،  فرانسه،  بلژیک، 
روسیه، اسپانیا، سویس، ترکیه، اوکراین، انگلستان، جمهورى چک، 

صربستان، اسلواکى، مجارستان
آمریکاى لاتین

آرژتنتین، برزیل، کلمبیا، اکوادور، گواتمالا، مکزیک، پاراگوئه، پرو، 
ونزوئلا، اوروگوئه، شیلى، پاناما

خاورمیانه 
عمان،  کویت،  بحرین،  سعودى،  عربستان  اسرائیل،  عراق،  ایران، 

قطر، امارات متحده عربى 
آمریکاى شمالى

کانادا، ایالت متحده آمریکا

فصـل اول  -  سـال  

نشـانى: تهـران، خیابان شهید بهشتى، خیـابان قائم مقـام فراهانى، کوچه میـرزا حسنى پلاك 13، ساختمـان سـارا، طبقه 5، واحد 10

www.passport.irتلفن: 88718620 - 88718654  - 88714401     دورنگار: 88557390

گزارش تحلـیلى همراه با پیش بینى  ساله تا سال 2018 صنعت کشـاورزى ایران

 ایران
ت آب
صنع

2018
سـال 
اله تا 
 5  سـ
یـنى 
یش ب
اه با پ
ى همر
حلـیل
رش ت
گزا

سـال  
ول  -  
صـل ا
ف

د 12
4، واح
 طبقه 
ك 4،
ى، پلا
 اسلام
کوچه
دگى، 
 و رانن
نمایى
 از راه
یین تر
وبى، پا
دى جن
سهرور
یابان 
ران، خ
ى: تهـ
نشـان

8834
9432
نگار: 
   دور
  883
4944
4 -  8

8349
260 
- 88
3494
ن: 30
تلف

www.iiia
.ir

research@iiia.ir

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى ایران 1

ف 
ردی

www.passpor t . i r

خاورمیــانه و آفریقــاصنعت  آب و کشاورزى 

بر اساس گزارشى از بیزینس مانیتور

ژانویه  

نشـانى:تهـران، خیابان شهید بهشتى، خیـابان قائم مقـام فراهانى، کوچه میـرزا حسنى پلاك 13، ساختمـان سـارا، طبقه 5، واحد 10

تلفن: 88718620 - 88718654  - 88714401     دورنگار: 88557390

www.iiia.irresearch@iiia.ir
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 نکات مهم
 قیم��ت ط��لای کش��ور در بلندمدت اغلب هم راس��تا با 
قیمت ه��ای جهانی تغییر می کند. در عین حال که  ش��مش 
طلا در بازار داخل با تقاضای اندکی روبه روست به دلیل ثبات 
قیمت ارز، قیمت این فلز در داخل بدون تغییر قابل ملاحظه 

بوده است.
 قیمت فلز مس نیز هم جه��ت با نرخ های جهانی افزایش 

یافته است.

 نرخ شمش فولاد در بازارهای جهانی در طی دو ماه اخیر 
افزایشی بوده است. در ایران نیز همسو با این جریان شاهد روند 

افزایشی در قیمت شمش در بورس کالا بوده ایم.
 نرخ شمش آلومینیوم نیز در راستای روند بازارهای جهانی 

با ثبات و نسبتاً افزایشی بوده است.
 نرخ شمش روی به طور کاملًا مشابه با نرخ های جهانی، اما 
به صورت نس��بی کمتر از آن ها افزایش یافته است. شایان ذکر 

است شمش روی در بورس کالا چندان عرضه نمی شود.

کالاها

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

0/03 0/05 0/02 1,284/00)1/00()1/00()1/00(0شمش طلا 1998

0/13 0/09 )0/01(0/036,400/00 0/12 0/00 238,871مس )کاتد(2

3)5SP)150*150( 0/10 0/03 0/00 530/00)0/85(0/14 0/00 19,844شمش فولاد )شمش بلوم

4)1000p-99,8 0/08 0/06 0/03 0/022,030/00 0/02 0/00 81,146شمش آلومینیوم )شمش

0/04 0/04 )0/01(0/042,900/00 0/04 0/00 112,000شمش روی5

کالاهای صنعتی و معدنی

قیمت های روز برای تاریخ 1396/05/25 می باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده اند.

منبع: بیزریپورت

  مقایسه قیمت جهانی کالاهای اساسی با قیمت های داخلی
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جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

)0/02()0/03()0/05(367/00)0/03()0/01()0/01(7,200ذرت 1

)0/00()0/06()0/11(0/00451/00 0/00 0/00 9,030گندم2

)0/01()0/02()0/07(0/0013/70 0/00 0/00 25,200شکر3

0/02 )0/10()0/10(0/24264/00 0/08 0/02 9,900جو4

محصولات کشاورزی

 نکات مهم
 قیم��ت ذرت در اغلب موارد هم س��و ب��ا روند تغییرات 
بازارهای جهانی حرکت می کند، اما نسبت به آن بازه نوسان 
کمت��ری دارد و در این ماه نس��بت به دو م��اه قبل کاهش 

داشته است.
 ن��رخ گن��دم علی رغم افزایش قیمت ها در س��طح جهان، 

نسبتاً بدون تغییر باقی مانده است.
 قیمت ش��کر نیز همانند گندم برخلاف افت قیمت ها در 

عرصه جهانی، بدون تغییر معامله شد.
 ب��ا توجه به افزایش قیمت جو در بازارهای جهانی، قیمت 
جو در بورس کالا نس��بت به دو ماه گذش��ته با افزایش نسبی 

همراه شده است.

قیمت های روز برای تاریخ 1396/05/25 می باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

0/04 0/01 )0/02(0/041,285 0/02 0/00 48,171/00پلی استایرن )ps( )معمولی کریستال(1

0/04 0/05 0/02 1,110)0/11()0/09(0/00 37,997/00پلی پیروپیلن )pp( )فیلم(2

3)pvc( 31,861/00پلی وینیل کلراید)0/02 0/01 0/00 0/01880 0/03 )0/01

)0/02(0/06 0/01 1,190)0/01(0/04 )0/09(42,772/00پلی اتیلن سبک )فیلم هاش(4

)0/01(0/01 0/03 0/021,090 0/01 0/01 38,985/00پلی اتیلن سنگین )فیلم(5

6)abs( 0/13 0/03 0/02 0/091,855 0/07 0/03 74,657/00اکریلو نیتریل بوتادین استایرن

7)BET BG( 0/03 0/07 0/02 0/221,000 0/17 0/06 42,485/00پلی اتیلن ترفتالات

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- محصولات پلیمری

 نکات مهم
 قیمت پلی استایرن )ps، معمولی کریستال( که یک نوع 
کالای پلیمری محسوب می شود، در بازارهای داخلی و جهانی 

با افزایش همراه شده است.
 رون��د قیمت پلی پیروپیل��ن )pp، فیلم( طی دوماه اخیر 

نسبت به بازارهای جهانی معکوس بوده است.
 قیمت پلی وینیل کلراید )pvc( بعد از کاهش دو ماه قبل، 

در هفته های جاری با ثبات بوده است.
 قیمت پلی اتیلن س��بک )فیلم ه��اش( همچون نرخ های 

بازارهای جهانی از روند با ثباتی برخوردار بوده است.  
 قیمت پلی اتیلن س��نگین )فیلم( نیز نس��بتاً هم راستا با 

نرخ های جهانی بوده است.
 هم راس��تا با افزایش قیم��ت اکریلو نیتری��ل بوتادین 
استایرن )abs( در بازارهای جهانی، در بورس کالای ایران 
نی��ز این کالا با افزایش چش��مگیر در تم��ام گریدها همراه 

بوده است.
 قیمت پلی اتیلن ترفتالات )BET BG( در بازه یک ماهه 

هم راستا با قیمت های جهانی تغییر داشته است.

قیمت های روز برای تاریخ 1396/05/25 می باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

)0/01(0/01 0/04 755/00  )0/03(0/00 0/00 34,403/00بنزن1

)0/04()0/04()0/04(685/00  )0/09()0/01(0/00 23,351/00ارتوزایلین2

0/06 0/05 0/08 830/00  )0/01(0/06 0/06 27,784/00پارازایلین3

)0/07()0/02(0/03 605/00  0/12 0/12 0/09 24,612/00زایلین مخلوط4

0/05 0/01 )0/01(1,165/00  0/03 0/02 )0/01(39,217/00استایرن منومر5

0/01 0/05 0/02 640/00  )0/04(0/06 0/04 25,222/00اسید ترفتالیک6

7)Asia Pacific-خاورمیانه-GCC( 0/05 0/02 7,081/00اوره)0/12 0/18 0/07 213/00  )0/02

82EH 0/02 0/03 0/03 965/00  0/20 0/10 0/03 38,199/00دی اتیل هگزانول

0/09 0/11 0/03 514/00  0/08 0/06 0/01 7,722/00سود کاستیک9

10)NBA( 0/05 0/05 0/04 825/00  0/00 0/00 0/00 32,710/00نرمال بوتانول

11)MEG( 0/20 0/09 0/04 880/00  0/17 0/10 0/04 29,895/00منو اتیلن گلایکول

12)VAM( 32,057/00منومر وینیل استات)0/02 0/01 )0/01(940/00  0/05 0/05 )0/00

0/08 0/02 0/02 285/00  0/00 0/00 0/00 14,019/00متانول )CFR چین(13

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- محصولات شیمیایی

 نکات مهم
 قیم��ت بنزن ک��ه یک نوع کالای ش��یمیایی محس��وب 
می ش��ود، در بازارهای داخلی و همچنین در س��طح جهانی با 

افزایش همراه بوده است.
 قیم��ت ارتوزایلین همس��و با نرخ ه��ای جهانی کاهش  

یافته است.
 قیمت پارازایلین همسو با نرخ های بازارهای جهانی که با 

افزایش همراه بودند، روند صعودی را تجربه نموده است.
 قیمت زایلی��ن مخلوط در داخل همراه با ثبات و افزایش 

نسبی بوده است.
 قیمت اس��تایرن منومر نیز همس��و با بازارهای جهانی، با  

افزایش روبه رو شده است.
 قیمت داخلی اسید ترفتالیک طی دو ماه همسو با بازارهای 

جهانی ولی با ثبات تر معامله شده است.
 کالای اوره )GCC( در طی این مدت با افزایش نس��بی 

داد و ستد شده است.
 دی اتیل هگزانول 2EH در بازار داخلی همسو با نرخ های 

جهانی معامله شده است.
 قیمت سود کاستیک در تغییرات مجموع دو ماه با روندی 

موافق در بازارهای جهانی بوده است.
 قیم��ت نرمال بوتان��ول )NBA( در بازاره��ای جهانی با 
افزای��ش ولی در بازار داخل ب��ه دلیل عرضه کمتر بدون تغییر 

بوده است.
 قیمت منو اتیلن گلایکول )MEG(  در بورس کالای 
ایران همس��و با بازاره��ای جهانی با افزیش نس��بی همراه 

بوده است.
 قیمت منومر وینیل استات )VAM( در بازارهای جهانی 

با افزایش مواجه شده است.
 قیم��ت متانول )CFR چین(  طی دو ماه گذش��ته و در 

بازارهای جهانی با ثبات معامله شده است.

قیمت های روز برای تاریخ 1396/05/25 می باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده اند.

منبع: بیزریپورت
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کالاهاردیف

جهانیداخلی

درصد تغییراتدلاردرصد تغییراتریال

دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز دو ماههیک ماهههفتگیقیمت روز 

0/05 0/03 0/01 0/00463/00 0/00 0/00 14,693/00آیزوریسایکل1

0/04 0/05 0/01 0/00388/00 0/00 0/00 12,335/00آیزوفید2

)0/04()0/00(0/00 216/00)0/03(0/01 )0/03(8,904/00قیر )FOB خلیج فارس-FMB( )عملکردی(3

0/05 0/05 )0/02(353/00)0/02(0/03 0/02 10,921/00لوبکات سبک4

0/04 0/05 )0/02(344/00)0/02(0/03 )0/02(10,435/00لوبکات سنگین5

0/06 0/08 0/01 0/06225/00 0/08 0/01 7,491/00وکیوم باتوم 6

7 )FMB-ایران FOB( 1,915/00گوگرد)0/24 0/21 0/08 0/0194/00 0/00 )0/04

0/03 0/04 )0/02(0/00770/00 0/00 0/00 13,459/00پروپیلن8

کالاهای پتروشیمی و پالایشگاهی- فراورده های نفتی

 نکات مهم
 آیزوری���س��ایکل ک��ه یک��ی از ان��واع ف��رآورده های 
نف��تی به ش����مار می رود، در ب����ازار داخ��ل ع��رضه ای 

نداشته اس��ت.
 آیزوفید بورس کالای ایران نیز بدون عرضه بوده ولی در 

بازارهای جهانی با افزایش همراه بوده است.
 قیم��ت قیر )FOB خلیج ف��ارس-FMB( )عملکردی( 

هم جهت با بازارهای جهانی پیش نرفته است.
 قیمت لوبکات س��بک تقریباً همس��و با بازارهای جهانی 

تغییر نموده است.
 قیمت لوبکات سنگین نیز همچون لوبکات سبک همسو 

با تغییرات بازارهای جهانی تغییر یافته است.
 تغیی��رات قیمت وکیوم باتوم کاملًا هماهنگ با بازارهای 

جهانی با افزایش همراه شده است.
 تغییرات قیمت گوگ��رد )FOB ایران-FMB( در بازار 

جهانی و داخلی افزایشی بوده است.
 قیم��ت پروپیل��ن در بازارهای جهانی با افزایش ش��دید 

همراه شده است.

قیمت های روز برای تاریخ 1396/05/25 می باشند.
نکته: اعداد منفی داخل پرانتز نشان داده شده اند.

منبع: بیزریپورت
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r راه اندازى موفق یک کســب و کار در کنار اســتمرار و ماندگارى این

موفقیت، همواره یکى از دغدغه هاى اصلى ســرمایه گذاران و صاحبان هر 
کسب و کار است.

از طرفــى در عصر حاضر، اطلاعات مرتبــط، به هنگام و معتبر لازمه 
موفقیت محسوب مى شود. بر این اساس مى توان نتیجه گرفت که ساماندهى 
اطلاعات و اســتفاده به موقع از این عنصر حیات بخش، تأثیر به سزایى در 
پویایى تصمیمات لازم براى پیشبرد اهداف راهبردى شرکت هاى مختلف 

خواهد داشت.
با درك این حساســیت، مأموریت اصلى گــروه تحقیقات بین المللى 
بیزریپورت، پایش بازار و صنایع بااهمیت در سطح کشور، منطقه و جهان 
و با هدف ارائه اطلاعات صحیح، مرتبط و به هنگام به سرمایه گذاران است 
که قطعاً مى تواند راهنمایى مؤثرى در اتخاذ تصمیمات درست داشته باشد.
در همین راستا تلاش چند ساله گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت 
وابسته به کانون نهادهاى ســرمایه گذارى ایران به انتشار گزارش هاى 
تحلیلــى در صنایع مختلــف از جمله صنعت مخابــرات و محصولات 
الکترونیکى ایران انجامیده است که یکى از نقش آفرینان و عناصر اصلى 

اقتصاد در ایران محسوب مى شود.

جزئیات گزارش هاى مورد اشاره 
قلمرو موضوعى: صنعت مخابرات و  محصولات الکترونیکى  

سطوح مورد بررسى: شرکت، کشور، منطقه، جهان 
بازه زمانى پیش بینى: 5 تا 10 سال آینده

بازه زمانى انتشار: فصلى، ماهانه، دو هفتگى، هفتگى، موردى
فرمت قابل تحویل: فایل پى.دى.اف به زبان انگلیســى، نسخه چاپ 

شده به زبان فارسى و ...

مجمــوعــــه گـــزارش های 

تحلیلــی صنعــت مخابرات و

محصولات الکترونیکی ایران

مجمــوعــــه گـــزارش های 

تحلیلــی صنعــت مخابرات و

محصولات الکترونیکی ایران

الف) گزارش هاى مربوط به ایران

ب) پایگاه داده شرکت هاى چندملیتى
این پایگاه داده حاوى اطلاعات به روز 1,270 شرکت چندملیتى و 
معتبر آفریقایى، آســیایى، آمریکایى، اروپایى، خاورمیانه و شرکت هاى 
کلیدى داخلى در ایران است که اطلاعات بسیار مفیدى را جهت تأمین 
امنیت مشتریان جدید، شرکا و یا تأمین کنندگان مواد اولیه، همچنین 

ارزیابى، الگوبردارى تطبیقى و ردیابى رقبا ارائه مى نماید.

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,295 گزارش تحلیل محصولات الکترونیک در ایران 1

1,295 گزارش تحلیل مخابرات در ایران 2

ف 
ردی

w w w . p a s s p o r t . i r
گذرنامه ورود به کسب و کارهای ماندگار

صنعت مخابرات  ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى   سـاله تا سـال 2018

فصـل اول  -  سـال  

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

ت  ایران
 مخابرا

صنعت

ل 2018
ه تا سـا

ى   سـال
ش بیـن

راه با پی
یلى هم

ش تحلـ
گزار

-  سـال  
ـل اول  

فص

حد 12
قه 4، وا

ك 4، طب
لامى، پلا

وچه اس
دگى، ک

ى و رانن
 راهنمای

ین تر از
وبى، پای

ردى جن
ن سهرو

ن، خیابا
ى: تهـرا

نشـان

88349
ر: 432

 دورنگا
    883

49444
 -  883

49260
 - 883

49430
تلفن: 

www.iiia.ir

research@iiia.ir

فصـل اول-  سـال   

نشـانى: تهـران، خیابان سهروردى جنوبى، پایین تر از راهنمایى و رانندگى، کوچه اسلامى، پلاك 4، طبقه 4، واحد 12

تلفن: 88349430 - 88349260  - 88349444     دورنگار: 88349432

www.passport.ir

بازار محصولات الکترونیکى ایران
گزارش تحلـیلى همراه با پیش بیـنى   سـاله تا سـال 2018

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

1,110 داده هاى آنلاین شرکت هاى چند ملیتى در ایران 1

www.passport . i r

ف 
ردی

 قیمت هاى اعلامى در جداول این بروشور، نرخ هاى مندرج 
در ســایت اصلى مرجع گزارش مى باشــد و تهیه گزارش از 
گروه تحقیقات بین المللى بیزریپورت، با توجه به تعداد گزارش 
درخواستى و . . . مشمول تخفیف و شرایط ویژه اى خواهد شد.

قیمت فایل  
انگلیسى
 (دلار)

عنـــوان 

580 ایران پس از توافق در ایران: دنیاى فرصت هاى تجارى 1

580 چشم انداز و فرصت هاي بازار VoIP در اروپاي غربی 2

580  چشم انداز خدمات مالی تلفن همراه در آمریکاي لاتین:
2015-2019

3

580 بازار IPTV  در آمریکاي لاتین 4

580 مراقبت از راه دور: بهداشت و درمان در عصر دیجیتال 5

580 بازار جهانی فیبر: با سرعت نور تغییر می کند 6

580 از صدا به داده- فکر کردن فراتر از قابلیت اتصال 7

580 از صدا تا داده- ارزیابی فرصت هاي جدید 8

580 اتصالات بین قاره اى: پهناي باند در آمریکاي لاتین 9

580  بازارهاي گوشی تلفن همراه در آسیا: فرصت ها و روند
اصلی بازار، 2007-2014

10

580  چشم انداز مخابراتی آفریقا:  روند بازارهاي کلیدي در
سال 2014

11

580 سرمایه گذاري آسیایى ها در آفریقا: فاز بعدى 12

580 بازار 10 اپراتور تلفن همراه در جنوب صحراي آفریقا 13

580  تجارت تلفن همراه در آفریقا: روندهاي توسعه و پیشرفت
کلیدي در بازار

14

580 بازار VoIP  در آسیا 15

580  بازارهاي جهانی گوشی تلفن همراه: فرصت ها و روند
اصلی بازار، 2007-2014

16

580 LTE چشم انداز جهانی و پیش بینی بازار 
بین سال هاي 2011-2016

17

580  چشم انداز خدمات مالی تلفن همراه در کشورهاي جنوب
صحراي آفریقا: 2015-2019

18

د) گزارش هاى مخـــابرات و  محصــــولات الکترونیکىج) گزارش هاى ویژه
 ســــایر کشـــورها

  آفریقا
الجزایر، آنگولا، بنین، بوتسوانا، بورکینافاسو، بوروندى، کامرون،کیپ 
ورد، جمهورى آفریقاى مرکزى، چاد،کنگو، جمهورى کنگو، ســاحل 
عاج، جیبوتى، مصر،گینه اســتوایى، اریتره، اتیوپى، گابن، غنا، گینه، 
گینه بیسائو، کنییا، لســوتو، لیبریا، لیبى، ماداگاسکار، مالاوى، مالى، 
موریتانى، موریس، مراکش، موزامبیک، نامیبیا، نیجر،نیجریه، رواندا، 
سنگال، سیرالئون، سومالى، آفریقاى جنوبى، سودان جنوبى، سودان، 

سوازیلند، تانزانیا، توگو، تونس، اوگاندا، زامبیا، زیمبابوه
  آسیا

استرالیا، چین، هنگ کنگ، هند، اندونزى، مالزى، پاکستان، فیلیپین، 
ســنگاپور، کره جنوبى، تایوان، تایلند، ویتنام، افغانستان، بنگلادش، 

ژاپن، میانمار، نپال، سریلانکا، نیوزلند، کامبوج، لائوس، برونئى
  کارائیب

کاستاریکا، کوبا، جامائیکا، باهاما، باربادوس، بلیز، جمهورى دومینیکن، 
جزیره گوادلوپ، هائیتى، هندوراس، مارتینیک، پورتوریکو، ترینیداد 

و توباگو
  اروپا

بلغارستان، کرواســى، روســیه، ترکیه، آلبانى، ارمنستان، اتریش، 
آذربایجان، بلاروس، بلژیک، دانمارك، بوســنى هرزگوین، فرانسه، 
آلمان، یونان، ایرلند، ایتالیا، قزاقســتان، قرقیزستان، رومانى، پرتغال، 
اسلواکى، اسلوونى، اسپانیا، سوئد، تاجیکستان، ترکمنستان، اوکراین، 
انگلیس، ازبکستان، ســوییس، مونته نگرو، هلند، صربستان ومونته 
نگرو، نروژ، مولدووا، مقدونیه، لیتوانى، لتونى، کوزوو، استونى، فنلاند، 

صربستان، لهستان، جمهورى چک، مجارستان
  آمریکاى لاتین

آرژانتیــن، برزیل، شــیلى، کلمبیا، مکزیک، پــرو، ونزوئلا، بولیوى، 
اکوادور، پاناما، پاراگوئه، اروگوئه، السالوادور، گواتمالا، نیکاراگوئه

  خاورمیانه 
بحرین، ایران، اسرائیل، کویت، عمان، قطر، عربستان سعودى، امارات 

متحده عربى، عراق، اردن، لبنان
  آمریکاى شمالى

کانادا، آفریقا

ف 
ردی


